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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,562.67     6.58 0.42%

SET50 1,051.96     7.94 0.76%

SET100 2,269.92     15.10 0.67%

FTSE SET LARGE CAP 1,830.51     13.28 0.73%

FTSE SET MID CAP 1,759.87     8.31 0.47%

FTSE SET SMALL CAP 1,787.83     7.22 0.41%

SET-VAL (Btm) 67,158         

Mkt Cap (Btm) 19,721,320 

PER (x) 15.57

P/BV (x) 1.45

DJIA 52,215         (652.82) (1.23%)

NASDAQ 25,955         (53.52) (0.21%)

STOXX Europe 600 636               (1.97) (0.31%)

SSEC 3,690           32.45 0.89%

FTSE 10,690         (34.67) (0.32%)

HANG SENG 23,093         158.69 0.69%

NIKKEI 62,693         (214.68) (0.34%)

MSCI ASIA EX JAPAN 1,033           2.53 0.25%

NYMEX (US $/bbl) 103.27         3.80 3.82%

Brent (US $/bbl) 116.72         3.55 3.14%

Dubai (US $/bbl) 111.68         1.18 1.07%

Newcastle coal (US $/metric tonne)150.70         (0.45) (0.30%)

Natural gas (US $/MMBtu) 2.64              (0.16) (5.58%)

Baltic dry Index 2,660           (33.00) (1.23%)

Golds (spot) 3,996           (28.75) (0.71%)

Copper (spot) 14,472         273.30 1.92%

Sugar (spot) 20.24           0.11 0.55%

Rubber (spot) 463.5           26.40 6.04%

THB/Dollar 33.8              0.05 0.15%

Yen/Dollar 156.9           0.10 0.06%

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.12%)

Dollar Index 101.8           0.20 0.20%

3M US T-Bill (%) 4.08 (0.00) (0.01%)

2Y US Yield (%) 4.68 0.04 0.91%

10Y US Yield (%) 4.99 0.04 0.84%

10 Y TH Yield (%) 2.23 0.00 0.00%

VIX Index 19.45 0.42 2.21%

Equity 23-Oct MTD YTD

Local Institutions 2,109           5,110           (80,810)       

Proprietary Trading (198)             (4,895)          1,661           

Foreign Investors 3,466           (7,058)          18,053         

Local Individuals (5,377)          6,843           61,096         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 23-Oct MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 49.97 603.83 1,135.99     

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 41.50 1.69 1.84%

AOT 59.75 1.70 2.58%

PTTEP 163.00 1.55 3.16%

SCB 151.50 1.22 3.06%

PTTGC 52.75 0.81 4.46%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 234.00 (4.90) (2.09%)

KTB 43.00 (0.27) (0.58%)

CCET 9.15 (0.20) (2.66%)

BDMS 19.40 (0.12) (0.51%)

VAYU1 11.00 (0.12) (0.90%)  

 

 

 

 

ราคาน ้ำมนัดิบปรบัข้ึนตอ่หนุนการหมุนกลุ่มเขา้พลงังานและหุน้ท่ีมีปัจจยัเฉพาะ 

ราคาน ้ำมันดิบปรบัขึ้ นแรงเพ่ิมความเส่ียงเงินเฟ้อและกดดนัตลาดหุน้โลก: สถานการณ์ตะวนัออก

กลางกลับมาตึงเครียด หลังกลุ่ม Houthi เพิ่มการโจมตีโครงสร้างพื้ นฐานด้านพลังงานของ

ซาอุดีอาระเบีย ขณะท่ีประธานาธิบดีทรมัป์ส่งสญัญาณเม่ือวนัเสารว์่า สหรฐัฯ อาจกลบัมาโจมตีอิหร่าน

อีกครั้ง แต่ยงัเปิดโอกาสส ำหรบัการเจรจา ส่งผลใหน้ ้ำมนัดิบ Brent ปิดวนัศุกรท่ี์ 116.72 เหรียญฯ/

บาร์เรล (+3.1% DoD, +6% WoW) ก่อนย่อลงมาใกล ้115 เหรียญฯ ในช่วงเชา้วันจันทร์ แมร้าคา

น ้ำมันสูงเป็นบวกต่อหุน้พลังงานตน้น ้ำ แต่สรา้งแรงกดดันต่อตน้ทุนการผลิตและเงินเฟ้อ ท ำให ้US 

10Y Yield กลบัขึ้ นใกล ้5% และกดดนัสินทรพัยเ์สี่ยง โดย S&P500 และ Nasdaq ปิดลดลง 0.5% และ 

0.2% ตามล ำดบั เรามองว่าหากสถานการณ์ยงัไม่คลี่คลาย ตลาดมีโอกาสเกิด Sector Rotation จากหุน้

ท่ีมีตน้ทุนพลังงานสูงและหุน้ Growth ท่ี Valuation ตึงตัว ไปยังกลุ่มพลังงานและหุน้ท่ีมีกระแสเงินสด

แข็งแกร่ง 

ติดตามการประชุม 4 ธนาคารกลางส ำคัญ ท่ามกลางความเส่ียงเงินเฟ้อจากพลงังาน: สัปดาหน้ี์มี

การประชุม กนง. และ Fed วันท่ี 28 ต.ค. ตามดว้ย ECB วันท่ี 29 ต.ค. และ BoJ วันท่ี 30 ต.ค. โดย

ตลาดคาด Fed คงดอกเบี้ ยท่ี 3.75–4.00% แต่ยงัมีความเสี่ยงต่อการขึ้ นดอกเบี้ ยในช่วงปลายปี ขณะท่ี 

กนง. คาดคงดอกเบี้ ยท่ี 1.00% เน่ืองจากเศรษฐกิจไทยยงัฟ้ืนตัวไม่ทัว่ถึง แมเ้งินเฟ้อมีแนวโน้มเร่งขึ้ น

จากราคาพลังงาน เรามองว่าความแตกต่างของ Monetary Policy ระหว่างไทยและสหรฐัฯ ท ำใหต้น้ทุน

เงินทุนในประเทศยังอยู่ในระดับต ำ่ และช่วยจ ำกัดผลกระทบจาก Bond Yield สหรัฐฯ ท่ีสูง อย่างไรก็

ตาม ราคาน ้ำมนัท่ีเพิ่มขึ้ นกระทบดุลการคา้และค่าเงินบาท ซึ่งล่าสุดอ่อนค่ามาท่ี 33.72 บาท/ดอลลาร ์

ท ำใหย้งัมีความเสี่ยงต่อ Fund Flow 

ปัจจยัในประเทศติดตาม ครม.อนุมตัิโซลารภ์าคประชาชน และการทยอยประกาศผลประกอบการ 

3Q69: การประชุม ครม. วันน้ี (26 ต.ค.) มีวาระส ำคัญเกี่ยวกับโครงการโซลาร์ภาคประชาชน 

เป้าหมาย 1 ลา้นครวัเรือน ลดลงจากกรอบเดิม 1.5 ลา้นครวัเรือน โดยมีมาตรการสนับสนุนค่าติดตั้ง 

50,000 บาทต่อครัวเรือน ควบคู่กับสินเช่ือดอกเบี้ ยต ำ่ และการรับซื้ อไฟฟ้าส่วนเกินในอัตรา 2.20 

บาท/หน่วย หากไดร้ับอนุมัติจะเป็นบวกต่อกลุ่มติดตั้งและจ ำหน่ายอุปกรณ์โซลาร์ อาทิ GUNKUL, 

SPCG และกลุ่มคา้ปลีกวัสดุก่อสรา้ง HMPRO, GLOBAL // ขณะท่ีสัปดาหน้ี์บริษัทจดทะเบียนจะทยอย

รายงานผลประกอบการ 3Q69 น ำโดย DELTA, GLOBAL, SCGP, HMPRO (27 ต.ค.), SCC (28 ต.ค.) 

และ PTTEP (30 ต.ค.) 

ภาพรวมกลยุทธ:์ คงมุมมอง Selective Risk-on โดยเน้นหุน้ท่ีผลประกอบการดี ส ำหรบัธนาคารและ

การเงินท่ีเริ่มเห็นสญัญาณคุณภาพสินทรพัยดี์ขึ้ น มีโอกาสไดร้บัประโยชน์จากการปรบัลดประมาณการ 

Credit Cost รวมถึงกลุ่มพลงังานตน้น ้ำท่ีมีกระแสเงินสดแข็งแกร่งและไดป้ระโยชน์จากราคาน ้ำมนัสูง  

แนวรบั: 1,540-1,552 แนวตา้น : 1,574 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน ำ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

• PTTEP (180) : ไดป้ระโยชน์โดยตรงจากราคาน ้ำมนัท่ีทรงตวัสูง เป็นทางเลือกป้องกนัความ

เสี่ยงเงินเฟ้อของพอรต์ ประกาศงบ 30 ต.ค. คาดเป็น Catalyst ระยะสั้น ตดัขาดทุน 158 บาท 

• GUNKUL (5.50) : มีธุรกิจท่ีเกี่ยวขอ้งกับการติดตั้งและพัฒนาระบบโซลาร์ ไดป้ระโยชน์ดา้น 

Sentiment จากมาตรการโซลารภ์าคประชาชน ตดัขาดทุน 4.80 บาท 

• BTG (22) : คาดก ำไร 3Q69 +94.7% QoQ จากราคาสุกรและไก่ฟ้ืน ขณะท่ีอุปทานจ ำกดัหนุน

ก ำไร 4Q69–1H70 ตดัขาดทุน 20 บาท 

• ITC (20): คาดผลประกอบการ 3Q69 ฟ้ืนตัวจากยอดขายอาหารสัตว์เลี้ ยงท่ีเติบโตแข็งแกร่ง   

Pet Treat Holding เป็ฯโอกาสขายการเติบโตใน US ตดัขาดทุน 16.80 บาท 

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดิการว่างงานต ำ่กว่าคาด 

- ม.มิชิแกนเผยความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคสหรฐัฯ เดือนต.ค. ร่วงเกือบต ำ่สุดเป็นประวติัการณ์ 

- S&P Global เผย PMI ภาคผลิตขั้นตน้สหรฐัฯ ขยบัขึ้ น ภาคบริการชะลอตวั 

- เงินเฟ้อพื้ นฐานญี่ปุ่ นทะลุ 2% สูงกว่าเป้า BOJ ครั้งแรกใน 9 เดือน   

- ม.หอการคา้ฯ คาดส่งออกปี 69 โต 17.8% ก่อนชะลอเหลือ 7.4% ในปี 70 ช้ีตลาดสหรฐั-สินคา้

อิเล็กทรอนิกส ์ตวัแปรหลกั 

- DeepSeek เตรียมปิดดีลระดมทุน 1 แสนลา้นหยวน ทะลุเป้าเท่าตวั เร่งเสริมแกร่งสมรภูมิ AI 

- DELTA ไดอ้านิสงส์ AI โลก รุกโซลูชันไฟ 800VDC อัพมาร์จิ้ น รับเทรนด์ Hyperscalers ทุ่มสรา้ง 

Data Center ลุยไทย-อาเซียน 

- บทวิเคราะหว์ันน้ี : BCP คงค ำแนะน ำ ซ้ือ เป้า 65 บาท/ ERW คงค ำแนะน ำ ซ้ือ เป้า 4.80 

บาท / PTTGC คงค ำแนะน ำ ถือ เป้า 54 บาท / OR คงค ำแนะน ำ ถือ เป้า 12.50 บาท  

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 
27 ต.ค. – รายงานตวัเลขการคา้ไทย (ก.ย.) 
29 ต.ค. – Fed Interest Rate Decision 
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Fundamental Research 

BCP 

Maintained 

BUY 

TP: 65.00 Baht 

แมโ้รงกลัน่ศรีราชาจะมีการหยุดซ่อมบํารุงตามแผน และภาครัฐมีมาตรการขอความร่วมมือใหป้รับลดราคา

น้ํามนัดีเซล แต่เราคาดว่ากาํไรปกติใน 3Q26 จะลดลงเพียง 9% qoq แต่เพิ่มขึ้ น 249% yoy มาอยู่ท่ี 1.11 

หม่ืนลา้นบาท โดยไดร้บัแรงหนุนจากค่าการกลัน่ (GRM) ท่ีแข็งแกร่ง ธุรกิจเชื้ อเพลิงอากาศยานยัง่ยืน (SAF) 

และธุรกิจพลงังานหมุนเวียน เรายงัคงคาดว่าแนวโน้มผลประกอบการโดยรวมจะดีกว่าระดบัก่อนเกิดสงคราม 

คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” โดยใหร้าคาเป้าหมาย 65.00 บาท 

ERW 

Maintained 

BUY 

TP: 4.80 Baht 

คาด ERW รายงานกําไรสุทธิ 3Q26 โดดเด่นท่ี 181 ล้านบาท (+226.7% yoy, +151.9% qoq) ในช่วง 

3Q26 และจนถึงปัจจุบนัของ 4Q26 พบว่าโรงแรมมีอาํนาจในการปรบัขึ้ นราคาหอ้งพกัไดอ้ย่างแข็งแกร่ง จาก

ความตอ้งการจองหอ้งพกัของนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีอยู่ในระดบัสูง เรายงัคงมีมุมมองเชิงบวกต่อ ERW และคง

ใหเ้ป็นหน่ึงในหุน้เด่น (Top Picks) ของกลุ่มโรงแรม โดยการลดลงของตน้ทุนดอกเบ้ียยงัคงเป็นปัจจยัขบัเคล่ือน

การเติบโตของกาํไรท่ีสําคัญ ขณะท่ีความตอ้งการจองหอ้งพกัใน 4Q26 ยงัคงแข็งแกร่ง คงคําแนะนํา “ซ้ือ” 

พรอ้มปรบัเพิ่มราคาเป้าหมายเป็น 4.80 บาท จากเดิม 4.40 บาท 

PTTGC 

Maintained 

HOLD 

TP: 54.00 Baht 

คาดกําไรสุทธิ 3Q26 ลดลง qoq จากการปรับตัวกลับสู่ภาวะปกติของธุรกิจโอเลฟินส์อย่างต่อเน่ือง และ

ผลกระทบจากมาตรการภาครฐัท่ีขอความร่วมมือใหโ้รงกลัน่ปรบัลดราคาน้ํามนัดีเซล แมภ้าวะธุรกิจจะทยอย

กลับสู่ระดับปกติ แต่เราคาดว่าแนวโน้มธุรกิจโดยรวมจะยงัดีกว่าระดับก่อนเกิดสงคราม โดยเฉพาะธุรกิจโรง

กลัน่ ซ่ึงคาดว่าอุปทานจะยงัคงตึงตวัต่อเน่ืองจนถึง 1H27 คงคาํแนะนํา “ถือ” พรอ้มปรบัเพิ่มราคาเป้าหมาย

เป็น 54.00 บาท จากเดิม 48.00 บาท 

OR 

Maintained 

HOLD 

TP: 12.50 Baht 

คาด OR จะกลับมามีกําไรใน 3Q26 โดยไดร้ับแรงหนุนจากค่าการตลาดท่ีสูงขึ้ นและกาํไรจากสต็อกน้ํามนั 

(Stock Gain) จาํนวนมาก ความไม่แน่นอนเกี่ยวกบัการทบทวนแผนการลงทุนในกมัพชูายงัคงเป็นปัจจยักดดนั

ราคาหุน้ OR คงคาํแนะนํา “ถือ” โดยใหร้าคาเป้าหมาย 12.50 บาท 

Global Market Summary   

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดลบ (23 ต.ค.) โดยถูกกดดันจากหุน้หลายกลุ่ม ท่ามกลางความกังวล

เกี่ยวกบัตน้ทุนการลงทุนดา้นปัญญาประดิษฐ ์(AI) และความไม่แน่นอนเกี่ยวกบัทิศทางอตัราดอกเบ้ีย (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดร่วงลง (23 ต.ค.) และร่วงหนักสุดในรอบสัปดาห์น้ีนับตั้งแต่ตน้เดือนก.ย. หลังความตึง

เครียดในฝรัง่เศสและราคาน้ํามนัท่ีสูงขึ้ น (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดัชนีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดลดลง (23 ต.ค.) จากแรงขายหุน้กลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ หลังนักลงทุนเพิ่ม

ความระมดัระวงัเกี่ยวกบัแนวโน้มการใชจ้า่ยดา้นการลงทุนในเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ ์(AI) (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งขึ้ นมากกว่า 3 ดอลลารต่์อบารเ์รล (23 ต.ค.) โดย

แตะระดบัสูงสุดในรอบเกือบ 6 เดือน หลงัการโจมตีของกลุ่มฮูตีในซาอุดีอาระเบียเพิ่มความกงัวลเกี่ยวกบัความ

เส่ียงท่ีอุปทานพลงังานจากตะวนัออกกลางจะหยุดชะงกัเพิ่มเติม (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

“ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค

สหรฐัฯ รว่งเกือบตํา่สุดเป็น

ประวติัการณ ์

ความเชื่อมัน่ผูบ้ริโภคสหรฐัฯ ปรบัตวัลดลงเกือบแตะระดบัตํา่สุดเป็นประวติัการณใ์นเดือนต.ค. เน่ืองจากราคา

ขา้วของท่ีแพงขึ้ นอันเป็นผลมาจากความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง ส่งผลใหมุ้มมองของภาคครัวเรือนท่ีมีต่อ

เศรษฐกิจยํา่แยล่ง (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,563          13.7        13.2       41% 4% 0.0% 0.0% 0.2% 24.1%
   - Energy 21,903        9.7          11.8       80% -18% 0.0% 0.0% 4.6% 37.9%
   - Banking 609             10.9        10.4       -2% 5% 0.0% 0.0% 2.3% 28.6%
   - Commerce 21,799        14.8        13.6       8% 8% 0.0% 0.0% 4.1% 12.5%
   - Food 9,149          10.8        9.6         -6% 12% 0.0% 0.0% 0.8% 7.3%
   - Healthcare 4,457          18.9        18.0       17% 5% 0.0% 0.0% 1.3% 5.2%
Indonesia 5,439          9.0          8.0         48% 13% 1.0% 0.0% -10.4% -37.1%
Phillipine 5,729          8.9          8.3         3% 8% -0.9% 0.0% 0.9% -5.4%
Asia
China 3,690          13.2        11.8       25% 12% 0.9% 0.0% -3.9% -7.0%
Hong Kong 23,093        10.6        9.4         2% 13% 0.7% 0.0% -6.2% -9.9%
India 73,124        17.8        16.5       4% 8% -0.2% 0.0% 0.9% -14.2%
Japan 62,693        20.2        19.4       39% 4% -0.3% -0.1% -6.2% 24.4%
Korea 5,550          5.5          4.0         308% 36% 0.3% -0.1% -18.9% 31.5%
Malaysia 1,612          14.4        13.5       8% 7% 0.2% 0.0% -2.4% -4.1%
Singapore 5,422          16.4        15.1       5% 9% 0.1% 0.0% -4.5% 16.7%
Taiw an 46,041        20.2        15.3       83% 32% 0.0% 0.0% -4.0% 59.0%
Vietnam 1,774          12.1        10.8       45% 12% 0.8% 0.0% 0.3% -0.6%
MSCI Asia Ex Japan 1,033          10.7        8.4         79% 28% 0.2% 0.0% -8.7% 13.1%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

23-Oct 22-Oct MTD YTD 2025 2024
Thailand -                   102.8               (210)                 603                  (3,211)              (4,132)              
Indonesia (71.0)                (82.1)                (767)                 (5,433)              (1,063)              1,154               
Philippines 10.8                 18.9                 (231)                 (766)                 (883)                 (408)                 
India -                   16.4                 (4,026)              (32,287)            (18,792)            (755)                 
S. Korea (768.7)              (56.7)                (14,179)            (140,870)          (4,485)              2,426               
Taiw an -                   (2,660.0)           (26,540)            (63,460)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam (18.6)                12.6                 (811)                 (4,445)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 23-Oct 22-Oct % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 9.57     11.64   -18% 2% 65% -67% -73% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 107.2   105.2   2% 4% 19% 29% 15% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 127.5   123.9   3% 9% 10% 29% 13%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 108.3   105.9   2% 7% 15% 19% 10%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 660      660      0% 0% 3% -20% 22% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 625      625      0% 0% 1% -18% 15%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.71     3.03     -11% -16% -7% -5% 7% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 103.3   99.5     4% 4% 17% 30% 33%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 136.4   133.1   3% 4% -2% 13% 9%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 29.3     27.8     5% 6% -41% -23% -11% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 175.2   171.3   2% 8% 6% 7% 3%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 68.1     66.1     3% 15% -11% -15% -11% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 124.6   121.0   3% 0% 23% 37% 22%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 17.5     15.8     11% -17% 46% 125% 85% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 179.8   176.6   2% 5% 10% 14% -3%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 72.6     71.3     2% 8% 0% -3% -22% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  

Source : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

 


