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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,544.60     (21.50) (1.37%)

SET50 1,045.91     (12.12) (1.15%)

SET100 2,252.02     (27.29) (1.20%)

FTSE SET LARGE CAP 1,825.42     (22.99) (1.24%)

FTSE SET MID CAP 1,727.05     (21.52) (1.23%)

FTSE SET SMALL CAP 1,762.63     (10.95) (0.62%)

SET-VAL (Btm) 68,972         

Mkt Cap (Btm) 19,498,810 

PER (x) 15.38

P/BV (x) 1.43

DJIA 52,343         (132.54) (0.25%)

NASDAQ 26,185         (365.13) (1.38%)

STOXX Europe 600 649               4.97 0.77%

SSEC 3,651           (30.03) (0.82%)

FTSE 10,722         27.57 0.26%

HANG SENG 22,959         (136.18) (0.59%)

NIKKEI 64,659         705.28 1.10%

MSCI ASIA EX JAPAN 1,054           (10.58) (0.99%)

NYMEX (US $/bbl) 102.00         (0.78) (0.76%)

Brent (US $/bbl) 114.88         (0.44) (0.38%)

Dubai (US $/bbl) 110.47         (0.22) (0.19%)

Newcastle coal (US $/metric tonne)150.15         (0.55) (0.36%)

Natural gas (US $/MMBtu) 2.95              0.14 4.79%

Baltic dry Index 2,712           60.00 2.26%

Golds (spot) 4,022           (45.83) (1.13%)

Copper (spot) 14,579         (102.99) (0.70%)

Sugar (spot) 19.47           0.13 0.67%

Rubber (spot) 442.3           (2.00) (0.45%)

THB/Dollar 33.7              0.00 0.00%

Yen/Dollar 157.7           (0.13) (0.08%)

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.23%

Dollar Index 102.0           (0.16) (0.15%)

3M US T-Bill (%) 4.05 (0.02) (0.47%)

2Y US Yield (%) 4.60 (0.10) (2.12%)

10Y US Yield (%) 4.94 (0.08) (1.61%)

10 Y TH Yield (%) 2.10 (0.06) (2.96%)

VIX Index 17.20 0.29 1.71%

Equity 29-Oct MTD YTD

Local Institutions (1,234)          6,083           (79,837)       

Proprietary Trading 59                 (3,141)          3,415           

Foreign Investors (2,860)          (7,656)          17,454         

Local Individuals 4,035           4,714           58,967         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 29-Oct MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 117.49 831.75 1,363.91     

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 42.25 0.57 0.60%

PTTEP 163.50 0.32 0.62%

TTB 2.78 0.16 0.72%

VAYU1 11.20 0.12 0.90%

WHA 4.98 0.12 2.05%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 221.00 (11.00) (4.74%)

PTTGC 46.50 (1.62) (8.82%)

SCC 262.00 (1.60) (5.76%)

TOP 61.75 (0.63) (5.36%)

KTB 44.00 (0.56) (1.12%)  

 

 

 

 

ความเสี่ยง Downside ช่วงสั้นเพ่ิมข้ึน เนน้กลุ่มท่ีงบดี หรือเป็นเป้าหมุนกลุ่ม 

เศรษฐกิจสหรฐัฯ แข็งแกร่ง แต่เทคโนโลยีถูกกดดนัจากตน้ทุน AI: GDP สหรฐัฯ 3Q69 ขยายตวั 

3.4% QoQ annualized สูงกว่าคาด 3.2% จาก 2.2% ไตรมาสก่อน สะทอ้นการบริโภคและการลงทุน

แข็งแกร่ง แต่จ ำกดัโอกาสเฟดผ่อนคลายนโยบายการเงิน ขณะท่ีหุน้เทคโนโลยีถูกขายจากงบและความ

คุม้ค่าการลงทุน AI โดย GOOGL ลดลง 12.64% แมร้ายไดเ้พิ่ม 25% และ Cloud โต 103% แต่ก ำไรต ำ่

กว่าคาด และ Free Cash Flow ติดลบ 9.1 พนัลา้นดอลลาร ์ส่วน AMZN มี AWS โต 39% แต่ Free Cash 

Flow รอบ 12 เดือนติดลบ 4.24 หม่ืนลา้นดอลลาร ์ตรงขา้มกบั MSFT ท่ีรายไดเ้พิ่ม 19% และ Azure 

โต 48% เรามองเป็นการทบทวน Valuation และผลตอบแทน AI มากกว่าส้ินสุดวฏัจกัรลงทุน 

หุน้สหรฐัฯ หมุนกลุ่ม ไม่ใช่ขายทั้งตลาด: แม ้S&P 500 ลดลง 0.30% และ Nasdaq ลดลง 1.38% 

แต่ Russell 2000 เพิ่มขึ้ น 1.01% โดย 9 จาก 11 กลุ่มปรบัขึ้ น น ำโดย Healthcare และ Financials 

สะทอ้นเงินหมุนออกจากเทคโนโลยีขนาดใหญ่ ตลาดอาจผนัผวนก่อนเลอืกตั้ง Midterm วนัท่ี 3 พ.ย. โดย

สถิติปี 1950–2022 พบว่าเดือน ต.ค. เป็นช่วงท่ีตลาดท ำจุดต ำ่สุดบ่อยท่ีสุด ขณะท่ีหลงัเลือกตั้ง S&P 

500 ใหผ้ลตอบแทนบวกใน 12 เดือนถดัมาทั้ง 19 ครั้ง เฉลี่ย 16.6% เราจึงมองเป็นโอกาสสะสมหุน้

ก ำไรดี มากกว่าลดน ้ำหนักทั้งตลาด 

หุน้ไทยระวงัแรงขายพลงังาน แต่มีโอกาสหมุนสู่กลุ่มก ำไรเด่น: SET ลดลง 1.37% ปิด 1,544.60 

จุด จากความกงัวลรฐับาลแทรกแซงพลงังาน หลงัปรบัสูตรราคาหน้าโรงกลัน่ลดตน้ทุน 0.09–0.35 

บาทต่อลิตร เพิ่ม Regulatory Risk โรงกลัน่ ขณะท่ีปิโตรเคมีถูกขายท ำก ำไรหลงัข่าวดีล SCC–PTTGC แม้

คาด Synergy 5.1–6.8 พนัลา้นบาทต่อปี แต่ตอ้งรออนุมติัและรบัรูผ้ลระยะยาว เงินมีโอกาสหมุนสู่

การแพทย ์(BDMS, BH) และท่องเท่ียว (ERW, CENTEL) ท่ีเขา้สู่ High Season รวมถึงธนาคาร (KBANK, 

BBL) หลงั กนง. เพิ่มคาดการณ์ GDP ปี 2569 เป็น 2.4% จาก 2.3% และปี 2570 เป็น 2.1% จาก 

1.8% ช่วยลดกงัวลดา้นสินเช่ือและ NPL เน้น Selective Rotation เขา้หุน้ Earnings visibility สูง และไม่

ไล่ราคา 

ภาพรวมกลยุทธ:์ การหลุด 1,540 จุด ท ำให ้SET กลบัสู่การแกว่งลงตามกรอบ โดยมีความเสี่ยงทางลง

1,530 และ 1,480-1,508 จุด อยา่งไรก็ตามมองเป็นโอกาสทยอยสะสม โดยเน้นหุน้ท่ีผลประกอบการ

ดี และท่ีเป็นเป้าหมายของเม็ดเงินต่างชาติ กลุ่มธนาคารอาจเป็นแหล่งพกัเงินจากการไม่มีคสามเสี่ยงผล

ประกอบการ และผลดีจากเม็ดเงินท่ีอาจหนีออกมาจากอินโดนีเซีย  

แนวรบั: 1,508-1,536 แนวตา้น : 1,550-1,560 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน ำ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

• BBL (194) : มีสินเช่ือธุรกิจขนาดใหญ่และต่างประเทศเริ่มฟ้ืนตัวตามวัฏจักรการลงทุน โดย

สินเชื่อ 9M26 เติบโต 3.2% และ NIM เพิ่มขึ้ นใน 3Q26 ตดัขาดทุน 182 บาท 

• CREDIT (30) : ก ำไร 3Q26 เพิ่มขึ้ น 22% YoY จากสินเช่ือขยายตวั ขณะท่ี NIM เริ่มฟ้ืนและ 

NPL ลดลง เหมาะเป็นหุน้ธนาคารขนาดเล็กท่ีมีโอกาส Re-rating ตดัขาดทุน 21 บาท 

• STPI (7): ราคาหุน้ช่วงสั้นท่ีอยู่ในช่วงจองซ้ือหุน้เพิ่มทุน 11: 1 ท่ีราคา 5.55 บาท เป็นโอกาสใน

การทยอยสะสม ตดัขาดทุน 5.20 บาท 

• BDMS (21) : คาดก ำไร 3Q69 ฟ้ืนตัวทั้ง YoY และ QoQ จากรายไดผู้ ้ป่วยไทยและต่างชาติท่ี

เพิ่มขึ้ น ขณะท่ีมีคุณสมบติั Defensive Growth ตดัขาดทุน 19.20 บาท  

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัเผย GDP +3.4% ใน Q3/69 สูงกว่าคาดการณ์ 

- สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดิการว่างงานต ำ่กว่าคาด 

- สหรฐัเผยดชันี PCE +3.6% เดือนก.ย. สอดคลอ้งคาดการณ์ 

- ECB ประกาศคงอตัราดอกเบี้ ยตามคาด 

- ผูว้่าธปท. ย ้ำดอกเบี้ ย 1% สอดคลอ้งศก. ไม่ห่วงส่วนต่างดอกเบี้ ย แต่ขอดูเงินเฟ้อเป็นหลกั 

- เอกนิติ เผยมาตรการรฐัลดค่าฟี-LTV ไดผ้ลดนัยอดโอนโต-สินเชื่ออสงัหาฯ พลิกมาบวก 

- Apple เปิดตวั MacBook Pro จอทชัสกรีนรุ่นแรก 

- SCC มัน่ใจ EBITDA ปีน้ีทะลุ 6 หม่ืนลา้นอานิสงส์ปรบัโครงสรา้ง เร่งโครงการอีเทนของ LSP ลุย

แพคเกจจิ้ ง 

- บทวิเคราะหว์ันน้ี : กลุ่ม OIL & GAS คงน ้ำหนัก MARKET WEIGHT โดย Top Picks ไดแ้ก่ TOP, 

SCGP / CENTEL คงค ำแนะน ำ ซ้ือ เป้า 58 บาท / MINT คงค ำแนะน ำ ถือ เป้า 19.50 บาท   

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 

30 ต.ค. – BoJ Interest Rate Decision 

  3 พ.ย. – US JOLTs Job Openings 

  4 พ.ย. – US ISM Services PMI (Oct) 
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Fundamental Research 

OIL&GAS 

Maintained 

MARKET WEIGHT 

Top Picks: TOP, SCGP 

เรามองว่า JVCo ใหม่เป็นกลยุทธ์ท่ีสรา้งประโยชน์ใหแ้ก่ทุกฝ่าย (Win-win) โดยจะช่วยลดการลงทุนท่ีซํ้าซอ้น 

สรา้งความไดเ้ปรียบดา้นตน้ทุนวตัถุดิบตั้งตน้ (Feedstock) และเสริมสรา้งอาํนาจต่อรองในตลาดโลกอย่างมี

นัยสาํคญั เรามองว่า PTTGC เป็นผูไ้ดร้บัประโยชน์หลกัจากดีล JVCo ใหม่ โดยมีปัจจยัสนับสนุน ไดแ้ก่ 1) การ

ขยายสินทรัพย์อย่างมีนัยสําคัญโดยใชภ้าระทางการเงินท่ีจํากัด, 2) มูลค่าการเขา้ซ้ือกิจการอยู่ในระดับ

เหมาะสม และ 3) การผสานธุรกิจตลอดห่วงโซ่คุณค่าท่ีแข็งแกร่งย่ิงขึ้ น คงคาํแนะนํา MARKET WEIGHT โดยมี 

Top Picks ไดแ้ก่ TOP และ SCGP 

CENTEL 

Maintained 

BUY 

TP: 58.00 Baht 

เราคาดว่า CENTEL จะรายงานกาํไรสุทธิ 3Q26 แข็งแกร่งท่ี 220 ลบ. (+37.1% yoy, +32.1% qoq) โดยมี

ปัจจยัขบัเคล่ือนหลกัจาก RevPar ท่ีเติบโตแข็งแกร่ง yoy ผลประกอบการธุรกิจอาหารยงัคงมีความยืดหยุ่น แม้

เผชิญแรงกดดนัจากปัจจยัต่าง ๆ โดยเราคาดว่าอตัรากาํไรขั้นตน้ ใน 3Q26 จะปรบัตวัดีขึ้ น yoy จากมาตรการ

ประหยดัตน้ทุนหลายดา้น แนวโน้มกาํไรยงัคงสดใส โดยไดร้บัแรงหนุนจากยอดจองโรงแรมท่ีแข็งแกร่ง และ

ค่าใชจ้่ายดอกเบ้ียท่ีคาดว่าจะลดลงต่อเน่ืองใน 4Q26 เรายังคงเลือก CENTEL เป็น Top Pick คงคําแนะนํา 

“ซ้ือ”. และปรบัราคาเป้าหมายขึ้ นเป็น 58.00 บาท จากเดิม 50.00 บาท 

MINT 

Maintained 

HOLD 

TP: 19.50 Baht 

เราคาดว่า MINT จะรายงานกําไรปกติ ใน 3Q26 ท่ี 2.85 พันลบ. (+2.9% yoy, -18.9% qoq) ซ่ึงถือว่า

อ่อนแอ โดยมีแรงกดดันหลักจากค่าใชจ้่ายหลายดา้น เราจะติดตามความคืบหน้าของแผนการหมุนเวียน

สินทรพัย ์(Asset Rotation Plan) อยา่งใกลช้ิด ซ่ึงเป็นแผนสาํรองหลงัจากการเล่ือนการจดัตั้งกอง REIT ออกไป 

เรายงัคงมีมุมมองระมดัระวงัต่อ MINT เน่ืองจากภาระดอกเบ้ียจ่ายยงัอยู่ในระดับสูง ขณะท่ียอดจองหอ้งพัก

ล่วงหน้า สาํหรบั 4Q26 ยงัไม่สดใสนัก คงคาํแนะนํา “ถือ” และปรบัลดราคาเป้าหมายเป็น 19.50 บาท จาก

เดิม 24.00 บาท 

Global Market Summary   

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (29 ต.ค.) ขณะท่ีดชันี Nasdaq ด่ิงลงกว่า 300 จุด เน่ืองจากนักลงทุน

ผิดหวงัผลประกอบการของบริษัทรายใหญ่ ซ่ึงรวมถึง Alphabet และ Caterpillar นอกจากน้ี บรรยากาศการซ้ือ

ขายยงัถูกกดดันจากความกงัวลเร่ืองเงินเฟ้อ หลังจากดัชนีราคาการใชจ้่ายเพื่อการบริโภคส่วนบุคคล (PCE) 

เร่งตวัขึ้ นในเดือนก.ย. (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวก (29 ต.ค.) แตะระดบัสูงสุดนับตั้งแต่วนัท่ี 8 ก.ย. หลงันักลงทุนประเมินผลประกอบการ

ของบริษัทจดทะเบียนท่ีแข็งแกร่ง ควบคู่กบัการตดัสินใจของธนาคารกลางยุโรป (ECB) ท่ีคงอตัราดอกเบ้ียไว ้

ตามเดิม (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดปรบัตวัขึ้ น (29 ต.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการพุ่งขึ้ นของหุน้ Advantest ซ่ึงเป็น

หุน้กลุ่มเทคโนโลยีมารเ์ก็ตแคปขนาดใหญ่ หลงับริษัทปรบัเพิ่มคาดการณ์ผลประกอบการเม่ือวานน้ี ประกอบ

กบัความหวงัท่ีว่ารายงานผลประกอบการของบริษัทอ่ืน ๆ ท่ีกาํลังจะทยอยประกาศออกมา จะช่วยขบัเคล่ือน

ตลาดใหป้รบัตวัขึ้ นต่อไป (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สัญญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบ (29 ต.ค.) หลังจากส่ือรายงานว่าสหรัฐอเมริกา

พยายามร้ือฟ้ืนการเจรจากบัอิหร่าน ซ่ึงส่งสญัญาณว่าสถานการณ์ตึงเครียดอาจคล่ีคลายลงและลดความกงัวล

เกี่ยวกบัภาวะชะงกังนัของอุปทานน้ํามนัในตะวนัออกกลาง (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อ

สวสัดิการว่างงานตํา่กว่าคาด 

กระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยตวัเลขผูย่ื้นขอสวสัดิการว่างงานครั้งแรก ลดลง 1,000 ราย สู่ระดบั 194,000 

รายในสปัดาหท่ี์แลว้ ตํา่กวา่ตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์ระดบั 199,000 ราย (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัเผยดชันี PCE +3.6% 

เดือนก.ย. สอดคลอ้ง

คาดการณ ์

กระทรวงพาณิชยส์หรฐัเปิดเผยว่า ดัชนีราคาการใชจ้่ายเพื่อการบริโภคส่วนบุคคลทัว่ไป (Headline PCE) ซ่ึง

รวมหมวดอาหารและพลงังาน ปรบัตวัขึ้ น 3.6% ในเดือนก.ย. เม่ือเทียบรายปี สอดคลอ้งตวัเลขคาดการณข์อง

นักวิเคราะห ์จากระดบั 3.4% ในเดือนส.ค. (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,545          13.5        13.0       42% 3% -1.4% -1.2% -0.9% 22.6%
   - Energy 21,713        9.4          11.6       83% -19% -0.5% -0.9% 3.7% 36.7%
   - Banking 620             11.1        10.6       -2% 5% -0.4% 1.9% 4.2% 31.0%
   - Commerce 21,986        15.0        13.8       8% 9% -0.2% 0.9% 5.0% 13.5%
   - Food 9,068          10.8        9.6         -7% 13% -0.6% -0.9% -0.1% 6.4%
   - Healthcare 4,461          18.9        18.0       17% 5% -1.4% 0.1% 1.4% 5.3%
Indonesia 5,098          8.4          7.4         46% 13% -3.5% -6.3% -16.0% -41.0%
Phillipine 5,706          8.9          8.2         3% 8% 0.9% -0.4% 0.5% -5.7%
Asia
China 3,651          13.3        11.6       24% 15% -0.8% -1.1% -5.0% -8.0%
Hong Kong 22,959        10.6        9.3         1% 13% -0.6% -0.6% -6.7% -10.4%
India 74,151        19.1        16.9       -1% 13% 1.2% 1.4% 2.3% -13.0%
Japan 64,659        20.7        19.9       40% 4% 1.1% 1.8% -4.4% 26.8%
Korea 5,938          5.8          4.2         310% 40% -1.2% 3.1% -16.3% 35.8%
Malaysia 1,611          14.4        13.4       8% 7% -0.2% 0.0% -2.4% -4.1%
Singapore 5,396          16.2        15.0       5% 8% 0.0% -0.5% -4.9% 16.1%
Taiw an 46,368        20.2        15.3       84% 32% -1.4% 0.7% -3.3% 60.1%
Vietnam 1,756          11.9        10.6       45% 12% -0.6% -1.0% -0.7% -1.6%
MSCI Asia Ex Japan 1,054          11.1        8.5         76% 31% -1.0% 2.0% -6.9% 15.3%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

29-Oct 28-Oct MTD YTD 2025 2024
Thailand (84.8)                (65.8)                (228)                 586                  (3,211)              (4,132)              
Indonesia (59.3)                36.6                 (928)                 (5,594)              (1,063)              1,154               
Philippines (1.6)                  (10.7)                (236)                 (771)                 (883)                 (408)                 
India -                   223.1               (2,553)              (30,814)            (18,792)            (755)                 
S. Korea 409.4               427.3               (13,809)            (140,048)          (4,485)              2,426               
Taiw an (2,184.7)           732.0               (28,122)            (65,044)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam (17.7)                (10.4)                (891)                 (4,525)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 29-Oct 28-Oct % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 5.53     10.49   -47% -42% -4% -80% -90% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 105.7   106.3   -1% 0% 11% 33% 5% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 114.9   121.0   -5% -7% -7% 19% -2%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 102.0   102.8   -1% -4% 10% 20% 0%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 660      660      0% 0% 3% 10% -18% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 625      625      0% 0% 1% 8% -17%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.68     2.84     -5% -11% -15% 4% 5% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 102.0   102.8   -1% 3% 15% 33% 28%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 135.8   138.4   -2% 2% -3% 18% 1%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 30.1     32.1     -6% 8% -33% -15% -12% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 161.9   165.7   -2% -6% -4% 3% -5%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 56.2     59.4     -5% -15% -24% -28% -19% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 125.4   125.6   0% 4% 16% 49% 14%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 19.7     19.3     3% 25% 55% 306% 105% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 165.0   169.4   -3% -7% -4% 8% -13%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 59.3     63.1     -6% -17% -23% -19% -33% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  

Source : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

 


