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Oil & Gas 

Mega Merger ปิโตรเคมีไทย: ผสานพลัง PTTGC x SCGC สู่ "National 

Champion" ระดบั Top 10 โลก 

Highlights 

• เรามีมุมมองเป็นบวก และมองดีลน้ีเป็น Win-Win Strategy ท่ีช่วยลดการลงทุนซ ้ำซอ้น ล็อคตน้ทุน

วตัถุดิบ และเพิ่มอ ำนาจต่อรองในตลาดโลกอย่างมีนัยส ำคญั โดยโครงสรา้งผูถื้อหุน้ใน New JVCo 

ทาง PTTGC ถือหุน้ 56% และ SCGC ถือหุน้ 44% 

• เรามองว่า PTTGC มีความไดเ้ปรียบในดีล New JVCo จาก a) กา้วกระโดดในการขยายสินทรพัย์ 

ภายใตภ้าระทางการเงินท่ีจ ำกดั, b) มูลค่าการเขา้ซ้ือสมเหตุสมผล เม่ือเทียบกบัธุรกรรมในภูมิภาค 

และ c) เติมเต็มห่วงโซ่คุณค่า เร่งเปลี่ยนผ่านสู่ Specialty Chemicals. 

• Timeline ส ำคัญ a) EGM วันท่ี 3 ธ.ค. 2026, b) ขออนุมัติจาก กขค. และหน่วยงานก ำกับดูแล 

ภายใน 1H27 และ c) จดัตั้งบริษัท JV อย่างเป็นทางการไม่เกิน 2H27 

• คงน ้ำหนัก Market Weight เลือก Top pick ของกลุ่ม Oil and Gas เป็น TOP (ราคาเป้าหมาย 100 

บาท) และ SCGP (ราคาเป้าหมาย 43 บาท)  

Analysis 

• Game Changer ในธุรกิจ olefins และ polyolefins. การประกาศดีลร่วมทุนระหว่าง PTTGC และ 

SCGC ในธุรกิจโอเลฟินส์และโพลิโอเลฟินส์ในประเทศไทย ถือเป็นจุดเปลี่ยนส ำคัญ (Game 

Changer) ท่ีจะยกระดบัขีดความสามารถการแข่งขนัของอุตสาหกรรมปิโตรเคมีไทยบนเวทีโลก โดย

เรามีมุมมองเป็นบวก และมองดีลน้ีเป็น Win-Win Strategy ท่ีช่วยลดการลงทุนซ ้ำซอ้น ล็อคตน้ทุน

วตัถุดิบ และเพิ่มอ ำนาจต่อรองในตลาดโลกอย่างมีนัยส ำคญั โดยดีลน้ีจะเป็นการรวม จุดแข็งท่ีเติม

เต็มกันอย่างสมบูรณ์แบบ" โดย PTTGC โดดเด่นดา้นธุรกิจตน้น ้ำ ความยืดหยุ่นและการเขา้ถึง

วัตถุดิบตน้ทุนต ำ่ (เช่น ก๊าซ/อีเทน) รวมถึงการบูรณาการร่วมกับโรงกลัน่ ผสานเขา้กับความ

เช่ียวชาญของ SCGC ในธุรกิจปลายน ้ำ กลุ่มผลิตภัณฑ์มูลค่าเพิ่มสูง (HVA) และเทคโนโลยี R&D 

ระดบัโลก (เช่น i2P Innovation Center) เพื่อสรา้งผูเ้ล่นระดบัภูมิภาคท่ีติดอนัดับ Top 10 ของโลก 

และเพิ่มความแกร่งในการรบัมือวฏัจกัรปิโตรเคมีขาลง อย่างไรก็ตามประเด็นท่ีตอ้งติดตามจากน้ี

คือ ความคืบหน้าของการอนุมติัจาก กขค. และแผนการท ำ Post-Merger Integration (PMI) เพื่อดู

ความเร็วในการรบัรู ้Synergy ต่อไป 

• PTTGC เป็นผูถ้ือหุ ้นใหญ่ในสัดส่สร 56% และมีอ ำนาจควบคุมการงบการเงิน. ประเด็น 

Transaction Structure PTTGC จะมีการจดัตั้ง GC Special purpose vehicle (GC SPV) เพื่อรบัโอน

ธุรกิจโอเลฟินส์ โพลิเอทิลีน สาธารณูปโภค โครงสรา้งพื้ นฐาน หน้ีสิน รวมถึงเงินลงทุนใน GC 

marketing solutions (GCM: PTTGC ถือหุ้น  100%) และ HMC Polymer (HMC: PTTGC ถือหุ้น 

41.4%) ผ่านกระบวนการ Partial business transfer (PBT) ขณะท่ีทาง SCGC จะมีการปรับ

โครงสรา้งภายในโดยโอนหุน้บริษัทย่อยปิโตรเคมีในไทย ไม่ว่าจะเป็น Olefins plant 2 Cracker 

ไดแ้ก่ MOC และ ROC รวมไปถึงธุรกิจ Downstream และ HVA เขา้สู่บริษัท ไทยโพลิเอททีลีน จ ำกดั 

(TPE) จากน้ันจะเขา้สู่กระบวนการ Amalgamation โดย GC SPV ควบรวมกบั TPE และคงสถานะ

เป็น Surviving Entity โดย PTTGC ถือหุ้น 56% (เป็นผู้ถือหุ้นใหญ่และมีอ ำนาจควบคุมการงบ

การเงิน) และ SCGC ถือหุน้ 44%  
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Sector Picks 

Company Ticker Rec Share Price 
(Bt) 

Target Price 
(Bt) 

Thai oil TOP TB BUY 61.00 100.00 

SCG Packaging SCGP TB BUY 27.00 43.00 

Source: Bloomberg, UOB Kay Hian 

 
 

Peer Comparison 

  Price Target Upside ------- Net Profit ------- ------------ PE ------------ Net EPS Yield ROE Market Price/ 

Ticker Rec* 27 Oct 26 Price To TP 2026F 2027F 2026F 2027F Growth 2027F 2027F Cap. NAV ps 

  (Bt) (Bt) (%) (Btm) (Btm) (x) (x) 2027F (%) (%) (%) (US$m) (x) 

BCP TB  BUY 51.50 65.00 26.2 39,507 20,175 1.9 3.8 (48.9) 4.7 14.2 2,271 0.6 

IRPC TB HOLD 2.92 3.00 2.7 19,437 5,030 3.1 11.9 (74.1) 1.7 6.1 1,786 0.7 

IVL TB BUY 27.50 27.00 (1.8) 7,713 7,925 20.0 19.5 2.8 2.7 5.8 4,623 1.2 

OR TB HOLD 12.80 12.50 (2.3) 7,884 9,924 19.5 15.5 25.9 3.1 4.1 4,599 0.6 

PTT TB BUY 42.00 45.00 7.1 123,110 106,386 9.7 11.3 (13.6) 6.0 8.6 35,918 1.0 

PTTEP TB BUY 166.50 170.00 2.1 80,519 76,374 8.2 8.7 (5.1) 6.0 12.6 19,790 1.1 

PTTGC TB HOLD 54.25 54.00 (0.5) 30,730 18,205 8.0 13.4 (40.8) 3.0 5.0 7,324 0.7 

SCC TB HOLD 278.00 278.00 - 27,184 13,298 12.3 25.1 (51.1) 1.8 3.3 9,988 0.8 

SPRC TB BUY 14.80 17.00 14.9 27,066 10,707 2.4 6.0 (60.4) 7.4 16.0 1,921 0.9 

TOP TB BUY 67.50 100.00 48.1 50,361 27,923 3.0 5.4 (44.6) 4.4 12.5 4,514 0.7 

Avg     413,512 295,946 7.5 10.5 (28.4) 4.8 8.7 92,734 0.9 

Source: UOB Kay Hian 
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• ตั้งเป้าหมาย Synergy benefits ประมาณ 150-200 ลา้นเหรียญ. Synergy benefits ผูบ้ริหาร

ของทั้ง PTTGC และ SCGC คาดว่าจะสร้าง Recurring Synergy มูลค่า 150-200 ล้านเหรียญ 

ภายใน 3 ปี โดย ไม่ตอ้งใช ้capex เพิ่มเติม ซึ่งขับเคลื่อนจาก 3 เสาหลัก ไดแ้ก่ a) การบริหาร

วัตถุดิบและห่วงโซ่อุปทาน b) ความเป็นผู้น ำดา้นพอร์ตโฟลิโอและการตลาด และ c) การเพิ่ม

ประสิทธิภาพปฏิบติัการ เช่น การซ่อมบ ำรุงและจดัซื้ อร่วมกนั  

 

Financial Position & Capital Structure: Standalone vs. New JVCo 

Financial Metric PTTGC (GC SPV) 
(Pre-Merger) 

SCGC / TPE 
(Pre-Merger) 

New JVCo 
(Post-Merger) 

Shareholding Structure 100% (PTTGC) 100% (SCGC) PTTGC 56% : SCGC 44% 

Current Assets Bt36.33b Bt50.55b n.a. 

Non-current Assets Bt96.93b Bt83.15b n.a. 

Total Assets Bt133.26b 
(~US$3.90b) 

Bt133.70b 
(~US$3.60b) 

~ Bt245.00b 
(~US$7.50b) 

Total Liabilities Bt47.48b Bt46.72b n.a. 

Net Debt Bt26.32b Bt23.04b n.a. 

Debt-to-Equity Ratio n.a. n.a. ~0.26x (Reflecting a highly sustainable capital 
structure) 

Credit Facilities n.a. n.a. ~Bt30.00b (In committed credit facilities for liquidity) 

Dividend Policy n.a. n.a. Minimum 60% of consolidated net profit 
Note: SCGC/TPE's net debt is based on the assumption that capital restructuring has been completed to align with target financial 

structures (maintaining a Net Debt-to-EBITDA ratio below 4.0x). 

Source: PTTGC and SCGC 

 

• ฐานะทางการเงินของ New JVCo แข็งแกร่ง. ก่อนการควบรวม ธุรกิจท่ีน ำมารวมกนัมีสินทรัพย์

รวมประมาณ Bt267b โดยฝ่ัง PTTGC มีหน้ีสินสุทธิ (Net Debt) Bt26.3b และฝ่ัง SCGC/TPE อยู่

ท่ี  Bt23.0b หลังการควบรวม New JVCo จะมีสินทรัพย์รวมประมาณ Bt245b (ประมาณ 

US$7.50b) โดยมีการวางโครงสรา้งเงินทุนอย่างระมดัระวงั ดว้ยอัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อ

หุ้น (D/E) ประมาณ 0.26x และวงเ งินสินเ ช่ือส ำรอง  (Committed Credit Facilities) ราว 

Bt30.00b เพื่อเสริมสภาพคล่องและรองรบัความยืดหยุ่นในการด ำเนินธุรกิจ นอกจากน้ี JV ตั้งเป้า

จ่ายเงินปันผลไม่น้อยกว่า 60% ของก ำไรสุทธิรวมหลังหกัภาษีและทุนส ำรองตามกฎหมาย โดยยงั

ค ำนึงถึงกระแสเงินสดท่ีเพียงพอต่อการด ำเนินงานและความตอ้งการลงทุนของธุรกิจในระยะยาว 

• คาดจดัตั้ง JV อย่างเป็นทางการภายใน 2H27. Timeline ส ำคญั a) 3 ธันวาคม 2026 จะมีการ

ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น (EGM) เพื่อขออนุมัติวาระดังกล่าว, b) ภายใน 1H27 ขออนุมัติจาก

คณะกรรมการการแข่งขันทางการคา้ (กขค.) และหน่วยงานก ำกับดูแล พรอ้มสะสางการปรับ

โครงสรา้งภายในของทั้งสองฝ่าย และ c) คาดว่าจะสามารถบรรลุเง่ือนไขบังคับ (Conditions 

Precedent) ทั้งหมด และ Closing Deal จดัตั้งบริษัท JV อย่างเป็นทางการไม่เกิน 2H27  

• LSP จะยังเป็น Growth ของ SCGC หลังการจัดตั้ง JV. ภายหลังการจัดตั้งบริษัทร่วมทุน (ซึ่ง 

SCGC ถือหุน้ 44% และถูกบนัทึกเป็นบริษัทร่วม) ทาง SCGC จะยงัคงขบัเคลื่อนธุรกิจท่ีมีศกัยภาพ

สูงและเติบโตในภูมิภาคอาเซียนผ่านโครงสร้างท่ีเหลือ ซึ่งประกอบด้วย โครงการ LSP ใน

เวียดนาม, ธุรกิจ Vinyl Chain ทั้ง PVC และผลิตภัณฑส์ ำเร็จรูปปลายน ้ำ เช่น ท่อ หน้าต่าง ประตู, 

ธุรกิจการขึ้ นรูปพลาสติกและนวัตกรรม , ธุรกิจ Green Polymer ทั้ง Advanced Recycling และ 

Mechanical Recycling รวมถึงความร่วมมือกบั Braskem ท ำ Bio-PE, ธุรกิจโซลูชนัเทคโนโลยีและ

บริการดิจิทัล รวมถึงการขยายตลาดรีไซเคิลในยุโรปผ่าน Sirplaste และ Recycling Holding 

Volendam B.V. (KRAS) เพื่อสรา้ง Earnings growth และลดภาระหน้ีสินของกลุ่ม SCGC  

• โครงการ LSP คาดจะสามารถเริ่มไดป้ลาย 2Q27. ผู้บริหาร SCGC ใหข้อ้มูลเกี่ยวกับความ

คืบหน้าส ำคญัคือ แผนเริ่มเดินเครื่องโรงงาน LSP จะเร็วขึ้ นกว่าก ำหนดเดิม 4Q27 มาเป็น 2Q27 

โดยจุดเดนของโครงการเป็นเรื่องของแผนการปรบัเปลี่ยนวถุัดิบมาใช ้Ethane ตน้ทุนต ำ่จาก US ซึ่ง

มีราคาถูกกว่า Naphtha ประมาณ 200 เหรียญต่อตัน โดยอีเทนจะเขา้มาเป็นวัตถุดิบหลักสูงถึง 

70% ซึ่งท่ีผ่านมา SCGC มีการท ำสัญญาจัดหาอีเทนระยะยาว 15 ปีกับ Enterprise Products 

Partners, สญัญาเช่าเรือขนส่ง VLEC 5 ล ำ กบัทาง Mitsui O.S.K. Lines, การเซ็นสญัญา EPC สรา้ง

ถังเก็บกักความเย็น Cryogenic Tanks และเริ่มด ำเนินการก่อสรา้งปรบัปรุงโรงงานโอเลฟินส์เพื่อ

รองรับ Ethane ตั้งแต่ มี.ค. 2026 ซึ่งใชง้บลงทุนเพียง 500 ลา้นเหรียญ ท ำใหส้ามารถคืนทุน

โครงการดงักล่าวไดอ้ย่างรวดเร็ว 

Valuation/Recommendation 

• คงน ้ำหนัก MARKET WEIGHT ส ำหรับ Oil and Gas sector. โดย Top pick ของกลุ่ม Oil and Gas 

เรายงัคงเลือก TOP (ราคาเป้าหมาย 100 บาท) และ SCGP (ราคาเป้าหมาย 43 บาท) 

• แมเ้รายังคงมีมุมมองระมัดระวังต่อกลุ่มปิโตรเคมี และใหน้ ้ ำหนักการลงทุน Underweight จาก

ความกังวลเรื่องภาวะอุปทานส่วนเกิน (oversupply) จากจีน แต่เรามองว่าการจัดตั้ง New JVCo 

ระหว่าง PTTGC และ SCGC เป็นกลยุทธ์ท่ีสรา้งประโยชน์ร่วมกัน (Win-Win Strategy) ใหก้ับทั้ง

 Transaction Overview 

 
Source: PTTGC 

 

The Partner Strengthens The Value 

Chain, With Improved Feedstock 

Position Driven By PTTGC 

 
Source: PTTGC, SCGC 

 

Synergistic Value 

 
Source: PTTGC, SCGC 

 

New JVCo’s Asset 

 
Source: PTTGC, SCGC 

 

The Leading Thai Polyolefins Player 

On A Global Scale 

 
Source: PTTGC, SCGC 
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สองฝ่าย โดยเฉพาะ PTTGC ท่ีมีโอกาสไดร้ับประโยชน์เชิงกลยุทธ์อย่างมีนัยส ำคญั จากการขยาย

ฐานสินทรัพย์ การเพิ่มก ำลังการผลิต และการยกระดับโครงสรา้งธุรกิจสู่ผลิตภัณฑ์มูลค่าเพิ่มสูง 

โดยมีปัจจยัสนับสนุนหลกั 3 ประการ ดงัน้ี 

a) กา้วกระโดดในการขยายสินทรพัย ์ภายใตภ้าระทางการเงินที่จ  ำกัด. PTTGC จะถือหุน้ 56% 

ใน New JVCo ท ำใหเ้ป็นผูถื้อหุน้ใหญ่และสามารถควบคุมงบการเงินของกิจการได้ ขณะท่ี New 

JVCo มีฐานะทางการเงินแข็งแกร่ง โดยมี Debt-to-Equity Ratio เพียง 0.26x สะท้อนถึงความ

เสี่ยงดา้นภาระหน้ีท่ีอยู่ในระดับต ำ่เม่ือเทียบกบัขนาดสินทรพัยท่ี์ไดร้บั ทั้งน้ี ดีลดังกล่าวจะช่วยให ้

PTTGC ขยายฐานสินทรพัยแ์ละก ำลังการผลิตไดอ้ย่างกา้วกระโดด โดยไม่จ ำเป็นตอ้งลงทุนพฒันา

สินทรพัยใ์หม่ทั้งหมดดว้ยตนเอง 

b) มูลค่าการเขา้ซ้ือสมเหตุสมผล เม่ือเทียบกับธุรกรรมในภูมิภาค. มูลค่าสินทรพัยท่ี์ไดร้บัคิด

เป็น EV/EBITDA ประมาณ 6.3x ซึ่งอยู่ในกรอบเดียวกบัระดบั 6–7x ของธุรกรรมซื้ อขายกิจการใน

อุตสาหกรรมปิโตรเคมีในภูมิภาค สะทอ้นว่า PTTGC สามารถเขา้ถึงสินทรพัยข์นาดใหญ่ไดใ้นมูลค่า

ท่ีสมเหตุสมผล โดยไม่ตอ้งจ่าย Premium สูงเกินไปเม่ือเทียบกบัระดบัอา้งอิงของตลาด 

c) เติมเต็มห่วงโซ่คุณค่า เร่งเปลี่ยนผ่านสู่ Specialty Chemicals. จุดเด่นส ำคญัของดีลน้ีคือการ

ผสานความแข็งแกร่งของทั้งสองฝ่าย โดย PTTGC มีความไดเ้ปรียบดา้นตน้น ้ำ ทั้งความยืดหยุ่นใน

การจัดหาวัตถุดิบ (Feedstock Flexibility) และธุรกิจโรงกลัน่ ขณะท่ี SCGC มีความแข็งแกร่งใน

ธุรกิจปลายน ้ำ (Downstream Integration) และผลิตภัณฑ์มูลค่าเพิ่มสูง (HVA) รวมถึงเครือข่าย

บริษัทร่วมทุนและพนัธมิตรระดบัโลก เช่น Dow และ Mitsubishi Chemical การผสานสินทรพัยแ์ละ

ความเช่ียวชาญดังกล่าวจะช่วยยกระดับการเช่ือมโยงตลอดห่วงโซ่คุณค่า  เพิ่มศักยภาพในการ

พัฒนาผลิตภัณฑ์มูลค่าเพิ่ม และเร่งให้ PTTGC บรรลุเป้าหมายเชิงกลยุทธ์ในการเพิ่มสัดส่วน

ผลิตภณัฑ ์Specialty ใหแ้ตะ 30% ของ Portfolio ภายในปี 2030 

Sector Catalyst/Risk 

• เศรษฐกิจโลกชะลอตวั  
• ความผนัผวนของราคาน ้ำมนัดิบและค่าการกลัน่ 

• Demand ปิโตรเคมีฟ้ืนตวัชา้ แต่ก ำลงัผลิตใหม่ของธุรกิจปิโตรเคมีท่ียงัเพิ่มขึ้ นต่อเน่ือง 

 

Key Timeline 

 
Source: PTTGC, SCGC 

 

The Balance Sheet Strengths And 

Prudent Capital Allocation 

 
Source: PTTGC, SCGC 

 

To-be: SCGC Overview 

 
Source: SCGC 

 

LSP In Vietnam 

 
Source: SCGC 

 

LSPE (Ethane Project) In Summary 

 
Source: SCGC 
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This report is provided subject to various disclosures and disclaimers (the "Disclosures / Disclaimers") which form an integral part of this report and are 
available at this link or by scanning the QR code below:  

 
The Disclosures / Disclaimers contain important information, including without limitation, (a) exclusions of liability, (b) confidentiality obligations, (c) restrictions 
on publication, circulation, reproduction, distribution and use of the report, (d) potential conflicts of interest, and (e) disclosures and requirements specific to 
recipients in the United States and other applicable jurisdictions. 
 
Specifically, this report is intended for general circulation and informational purposes only and does not take into account the specific investment objectives, 
financial situation, or particular needs of any individual person. It is not intended to constitute personal investment advice or a recommendation to buy or sell 
any investment product or security. You should independently evaluate the information and, where necessary, seek advice from a qualified financial adviser 
regarding the suitability of any investment, taking into account your specific objectives, financial situation and needs, before making any investment decision. 
Analyst certifications required under applicable regulations, including SEC Regulation AC (where relevant), are included in this report. 
 
Recipients of this report must carefully read, review and understand the full Disclosures / Disclaimers before using or relying on any information in this report. 
By accessing, receiving or using this report, you acknowledge and confirm that you have read, understood, accepted and agreed to be bound by the 
Disclosures / Disclaimers (as may be amended or updated from time to time) in full. 
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AAI AAV ACE ADB ADVANC AEONTS AF AGE AIRA AJ AKP AKR 
ALLA ALT AMA AMARIN AMATA AMATAV AOT AP ARIP ASIAN ASIMAR ASK 
ASP ASW AUCT AURA AWC B BAFS BAM BANPU BAY BBGI BBL 
BCH BCPG BDMS BEC BEM BEYOND BGC BGRIM BH BIZ BJC BKIH 
BLA BLC BOL BPP BRI BRR BTG BTS BWG CBG CENTEL CFRESH 
CGH CHASE CHEWA CHG CHOW CIMBT CIVIL CK CKP CMC CNT COLOR 
COM7 CPALL CPAXT CPF CPL CPN CPW CRC CREDIT DCC DDD DELTA 
DEMCO DITTO DMT DOHOME DRT DUSIT EASTW EGCO EPG ERW ETC ETE 
FLOYD FN FORTH FPI FPT FSMART FSX FTI GABLE GC GCAP GFC 
GFPT GGC GLAND GLOBAL GPSC GRAMMY GULF GUNKUL HANA HARN HENG HMPRO 
HPT HTC ICC ICHI III ILINK ILM IND INET INSET INSURE IP 
IRC IRPC IT ITC ITEL ITTHI IVL J JAS JMART JMT JTS 
KBANK KCAR KCC KCE KCG KJL KKP KSL KTB KTC KUMWEL LH 
LHFG LIT LOXLEY LRH LST M MAJOR MALEE MBK MC MEGA MFC 
MFEC MGC MINT MODERN MONO MOONG MOSHI MSC MST MTC MTI NEP 
NER NKI NOBLE NRF* NV NVD NYT OCC ONEE OR ORI ORN 
OSP PAP PB PCC PCSGH PDJ PG PHOL PIMO PJW PL PLANB 
PLAT PLUS PM PMC PORT PPP PPS PQS PR9 PRG PRM PRTR 
PSH PSL PSP PTC PTG PTT PTTEP PTTGC Q-CON QH QTC RABBIT 
RATCH RBF ROCTEC RS RT S S&J SA SAAM SABINA SAK SAMART 
SAMTEL SAT SAV SAWAD SC SCAP SCB SCC SCCC SCG SCGD SCGP 
SCM SDC SE SEAFCO SEAOIL SELIC SENA SENX SFLEX SGC SGF SGP 
SHR SICT SIRI SIS SITHAI SJWD SKR SKY SMPC SNC SNNP SNP 
SO SONIC SPALI SPC SPCG SPI SPRC SR SSF SSP SSSC STA 
STARM STECON STGT STI SUC SUN SUSCO SUTHA SVOA SYMC SYNEX SYNTEC 
TACC TAN TASCO TBN TCAP TCMC TEAMG TEGH TEKA TFG* TFMAMA TGE 
TGH THANA THANI THCOM THIP THRE THREL TIPH TISCO TKS TKT TLI 
TM TMD TMILL TMT TNDT TNITY TNL TOA TOG TOP TPAC TPBI 
TQM TRUBB TRUE TSC TSTE TSTH TTA TTB TTCL TTW TU TVDH 
TVH TVO TWPC UAC UBE UBIS UP UPF UPOIC UV VGI VIBHA 
VIH VNG WACOAL WGE WHA WHAUP WICE WINMED WINNER WP WPH ZEN 

 
 
      
 

2S A5 ABM ACG ADD AE AH* AIT ALUCON AMC ANAN APCO 
APCS ATP30 BA BBIK BC BCP BE8 BIG BPS BR BSBM BTC 
BTW BVG BYD* CFARM CH CIG CM CMAN CMO* COCOCO COMAN* CPI 
CRD CSC DEXON DTCENT EAST EKH ESTAR EURO EVER FE FVC GEL 
HUMAN ICN IFS JDF JPARK JSP JUBILE K KGI* KTIS KTMS KUN 
LALIN LANNA LEO LHK LPN* MAGURO MATCH MBAX M-CHAI MCOT METCO MICRO 
MVP* NC NCH NCL NDR NEO NL NSL NTSC NTV OKJ PATO 
PDG PEACE PEER PREB PRI PRIME PRIN PRINC* PROUD PSGC PSTC PT 
QLT RCL READY RPH SAMCO SANKO SAPPE SCI SCN SECURE SFT SINO 
SKE SMT SPA SPVI SRS SUPER SVI* SWC TAE TFM TIDLOR* TIPCO 
TITLE TK TKN* TMC TMI TNP TNR TPA TPCS TPIPL* TPIPP TPS 
TQR TRP TRT TURTLE TVT UBA UREKA VCOM VRANDA WARRIX WAVE* WIN 
XO XPG XYZ ZIGA         

 
      
 

AHC AIE* AMANAH AMR ANI APURE ARIN ARROW ASIA ASN AYUD BIOTEC 
BIS BJCHI BLAND CAZ CEN CHAO CHARAN* CHAYO CHIC CHOTI CI CITY 
CSP CSS CWT DIMET* DOD DPAINT DV8 EA* EASON ECF* EFORL FNS 
FTE GBX GPI GTB GYT IMH IRCP ITNS IVF JCK KBS KISS 
KK KWC KWM L&E LDC LEE MCA MEB MEDEZE MENA MILL* MITSIB 
MK MPJ NAM NATION NCAP NOVA NPK OGC PACO PANEL PCE PHG 
PICO PIN PIS PLANET POLY PRAKIT PRAPAT PROEN PROS PTECH PYLON RAM 
RJH RML ROCK RPC SAFE SALEE SE-ED SIAM SINGER SISB SK SKN 
SMD100 SNPS SORKON SPREME SST STANLY STC STPI STX SVR SVT TAKUNI 
TATG TFI THG* TMAN TOPP TPLAS TPOLY TRC* TRU TSE TSR* UKEM 
UOBKH VARO VL WFX WIIK WORK YUASA ZAA      

  
 

ช่วงคะแนน  สญัลกัษณ์               ความหมาย    

 90-100                                ดเีลศิ  

 80-89    ดมีาก           

 70-79    ด ี

 60-69    ดพีอใช ้       

 50-59    ผ่าน        
 ตํ�ากว่า ��        -   - 

 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการสารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเรื�องการกากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) นี�  เป็นการดาเนินการตามนโยบายของสา
นักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการสารวจและประเมินจากข้อมูลของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาด
หลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ที�มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที�ผู้ลงทุนทั �วไปสามารถเข้าถึงได้ ดงันั�น ผลสารวจดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้เป็น
การประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื�อการประเมิน ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการสารวจ ณ วนัที�ปรากฏในรายงานการกากบัดแูลกิจการของบริษทัจดทะเบียนไทยเท่านั�น 
ดงันั�น ผลการสารวจจึงอาจเปลี�ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื�อข้อมูลที�เกี�ยวข้องมีการเปลี�ยนแปลง ทั �งนี�  บริษทัหลกัทรพัย ์ยูโอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของผลการสารวจดงักล่าวแต่อย่างใด  
*บรษิทัหรอืกรรมการหรอืผูบ้รหิารของบรษิัทที �มขี่าวดา้นการกํากบัดูแลกจิการ เช่น การกระทําผดิเกี �ยวกบัหลกัทรพัย ์ การทุจรติ คอรร์ปัชนั เป็นตน้ ซึ �งการใชข้อ้มูล CGR ควรตระหนักถงึข่าวดงักล่าว
ประกอบดว้ย 
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SET ESG Ratings 2025 (as of 6 Jan 26) 
AAA 

AAV ACE ADVANC AJ AMATA AMATAV ASW AWC BAM BANPU BAY BBGI 
BBL BDMS BEM BGC BGRIM BJC BKIH BPP BTG CENTEL CKP CPALL 
CPAXT** CPF CPN CRC DITTO EASTW FPI FPT GLOBAL GPSC GUNKUL HANA 
HENG HMPRO III ILM IVL KBANK KCG KJL KKP KTB KTC LH 
LOXLEY MAJOR MBK MC M-CHAI MFEC MTI NER NOBLE OR ORI OSP 
PB PLANB PR9 PSH PTG PTT PTTEP PTTGC RATCH S S&J SABINA 
SAT SC SCB SCC SCG SCGP SIRI** SJWD SKY SNP STA STECON 
STGT SVOA TEAMG TEGH TFMAMA THCOM TISCO TMT TOA TOP TPBI TTA 
TTB TTW TVO VNG WHA WHAUP        

AA 
ADB AKP AOT AP ASK ASP AURA BCH BLA BRI BTS CBG 
CIVIL CK CMAN COLOR COM7 DMT DRT EGCO EPG ETC GFPT GULF 
HTC ICHI ILINK IT ITTHI JMART KCE KUMWEL LHFG MINT MODERN MOSHI 
MSC MTC NVD NYT PCC PRM PSL QTC RBF SA SAWAD SCCC 
SCGD SELIC SFLEX SHR SMPC SNNP SPALI SPI SSP SUTHA SYNEX TASCO 
TCAP TCMC TGH THANI TIPH TKS TLI TOG TPAC TPIPP** TRUBB TSC 
TU UAC UBE VIH WICE XO ZEN       

A 
AEONTS ALLA ALT ALUCON BA BH BLC CFRESH CHAO CHASE CHG CM 
CPL CREDIT ERW GABLE HARN HUMAN INSET IRC ITC JMT KSL M 
MGC MOONG NEO PHOL PLUS PM PPS PQS PROUD PRTR PSP Q-CON 
QLT SAK SAPPE SCAP SEAFCO SEAOIL SENA SENX SGC SICT SITHAI SKR 
SNC SPC SSSC SYMC TAN TBN TGE THANA THIP THREL TPA TPCS 
TQM TRU TWPC UPF UPOIC VIBHA WPH       

BBB 
AKR ASIMAR CSC J LEO MEGA NL PRIN SE SO SPRC SUN 
TMILL TSTH WP YUASA         

Anti-corruption Progress Indicator (1Q26) 
ได้รบัการรบัรอง 

2S AAI ACE ADB ADVANC AE AF AH AI AIE AIRA AJ 
AKP AMA AMANAH AMARIN AMATA AMATAV AP APCS AS ASIAN ASK ASP 
ASW AWC AYUD B BAFS BAM BANPU BAY BBGI BBL BCH BCP 
BCPG BE8 BEC BEYOND BGC BGRIM BLA BPP BPS BRI BRR BSBM 
BTC BTG BTS BWG CAZ CBG CEN CENTEL CFRESH CGH CHASE CHEWA 
CHOTI CHOW CI CIG CIMBT CM CMC COM7 CPALL CPAXT CPF CPI 
CPL CPN CPW CRC CREDIT CSC CV DCC DELTA DEMCO DEXON DMT 
DOHOME DRT DUSIT EAST EASTW EGCO EMC EP EPG ERW ETC ETE 
FNS FPI FPT FSMART FSX FTE GABLE GBX GC GCAP GEL GFPT 
GGC GLOBAL GPI GPSC GULF GUNKUL HANA HARN HENG HMPRO HTC ICC 
ICHI ICN IFS III ILINK ILM INET INOX INSURE IRPC ITC ITEL 
IVL JAS JMART JMT JR JTS K KASET KBANK KCAR KCE KGEN 
KGI KJL KKP KSL KTB KTC L&E LANNA LH LHFG LHK LIT 
LPN LRH M MAJOR MALEE MATCH MBAX MBK MC MCOT MEDEZE MEGA 
MENA META MFC MFEC MGC MINT MODERN MONO MOONG MOSHI MSC MST 
MTC MTI NATION NCAP NEP NER NKI NOBLE NRF NWR OCC OGC 
OR ORI OSP PAP PATO PB PCSGH PDG PDJ PG PHOL PIMO 
PK PL PLANB PLANET PLAT PLUS PM PMC PPP PPPM PPS PQS 
PR9 PREB PRG PRIME PRINC PRM PROEN PROUD PRTR PSH PSL PSTC 
PT PTECH PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH QLT QTC RABBIT 
RATCH RBF RML RS RWI S S&J SA SAAM SABINA SAK SAPPE 
SAT SAWAD SC SCAP SCB SCC SCCC SCG SCGD SCGP SCM SCN 
SEAOIL SE-ED SELIC SENA SENX SFLEX SFT SGC SGP SHR SINGER SINO 
SIRI SIS SITHAI SJWD SKE SKR SMIT SMPC SNC SNNP SNP SORKON 
SPACK SPALI SPC SPI SPRC SRICHA SSF SSP SSSC SST STA STARM 
STGT STOWER SUSCO SVI SVOA SVT SYMC SYNTEC TAE TAKUNI TASCO TBN 
TCAP TCMC TEGH TFG TFI TFMAMA TGE TGH THANI THCOM THIP THRE 
THREL TIPCO TIPH TISCO TKN TKS TKT TMC TMD TMILL TMT TNITY 
TNL TNP TNR TOG TOP TOPP TPA TPAC TPCS TPLAS TQM TRT 
TRU TRUE TSI TSTE TSTH TTA TTB TTCL TU TURBO TURTLE TVDH 
TVO TWPC UBE UBIS UEC UKEM UOBKH UPF UV VCOM VGI VIBHA 
VIH VNG WACOAL WHA WHAUP WICE WIIK WPH XO YUASA ZEN ZIGA 

 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี�วดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเกี�ยวข้องกบัการทุจริตคอร์รปัชัน (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซึ�งจดัทําโดยสถาบนัไทยพฒัน์นี�  เป็นการดําเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยั �งยืนสําหรบับริษัทจดทะเบียนของ
สํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพัฒน์ อาศยัข้อมูลที�ได้รบัจากบริษัทจดทะเบียนตามที�บริษัทจด
ทะเบียนได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพื�อการประเมิน Anti-Corruption ซึ�งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี (แบบ 56-2) หรือใน
เอกสารและหรือรายงานอื�นที�เกี�ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั�น แล้วแต่กรณี ดังนั �น ผลการประเมินดังกล่าวจึงเป็นการนําเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพัฒน์ซึ�งเป็น
บุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพื�อการประเมิน เนื�องจากผลการประเมิน
ดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที�ปรากฏในผลการประเมินเท่านั �น ดงันั �น ผลการประเมินจึงอาจเปลี�ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื�อข้อมูลที�เกี�ยวข้องมีการ
เปลี�ยนแปลง ทั �งนี�  บริษัทหลกัทรพัย ์ยูโอบ ีเคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่าง
ใด 

**ผูใ้ช้ขอ้มูล SET ESG Ratings ควรตรวจสอบขอ้มูลของบรษิทั เนื �องจากบรษิทั กรรมการ หรอืผูบ้รหิารของบรษิทัมขี่าวเกี �ยวกบัประเดน็การกํากบัดูแลกจิการ หรอืการสรา้งผลกระทบด้านสงัคม
และ/หรอืสิ �งแวดลอ้ม 


