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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,507.20     (11.39) (0.75%)

SET50 1,024.01     (9.65) (0.93%)

SET100 2,206.79     (17.41) (0.78%)

FTSE SET LARGE CAP 1,778.15     (20.37) (1.13%)

FTSE SET MID CAP 1,709.91     1.68 0.10%

FTSE SET SMALL CAP 1,738.01     (6.68) (0.38%)

SET-VAL (Btm) 55,799         

Mkt Cap (Btm) 19,016,680 

PER (x) 14.91

P/BV (x) 1.40

DJIA 51,984         213.67 0.41%

NASDAQ 25,164         (272.68) (1.07%)

STOXX Europe 600 649               2.69 0.42%

SSEC 3,638           39.01 1.08%

FTSE 10,761         31.55 0.29%

HANG SENG 23,393         98.90 0.42%

NIKKEI 63,082         (208.25) (0.33%)

MSCI ASIA EX JAPAN 1,043           4.25 0.41%

NYMEX (US $/bbl) 96.46           (7.66) (7.36%)

Brent (US $/bbl) 104.77         (12.87) (10.94%)

Dubai (US $/bbl) 103.61         (7.12) (6.43%)

Newcastle coal (US $/metr 149.50         (0.95) (0.63%)

Natural gas (US $/MMBtu) 2.86              (0.04) (1.45%)

Baltic dry Index 2,648           (66.00) (2.43%)

Golds (spot) 3,946           71.71 1.85%

Copper (spot) 14,498         168.31 1.17%

Sugar (spot) 19.06           (0.30) (1.55%)

Rubber (spot) 447.0           4.00 0.90%

THB/Dollar 33.7              (0.05) (0.15%)

Yen/Dollar 157.9           0.38 0.24%

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.24%

Dollar Index 101.7           (0.13) (0.13%)

3M US T-Bill (%) 4.06 0.00 0.09%

2Y US Yield (%) 4.59 0.01 0.13%

10Y US Yield (%) 4.91 (0.02) (0.33%)

10 Y TH Yield (%) 2.08 0.01 0.34%

VIX Index 21.15 1.73 8.91%

Equity 2-Nov MTD YTD

Local Institutions (113)             (113)             (81,045)       

Proprietary Trading (1,332)          (1,332)          1,754           

Foreign Investors 995               995               19,508         

Local Individuals 450               450               59,782         $

Bond 2-Nov MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (292.25) 539.50 1,071.66     

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

CPN 64.75 0.36 1.57%

AOT 60.00 0.29 0.42%

KCE 71.50 0.25 4.00%

PLANB 8.80 0.19 6.02%

BJC 20.20 0.16 2.54%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 199.50 (3.50) (1.72%)

PTT 41.00 (2.26) (2.38%)

PTTEP 158.00 (2.24) (4.24%)

KBANK 242.00 (0.76) (1.63%)

SCC 248.00 (0.70) (2.75%)  

ตลาดอาจตอบรบับวกจากผลเลือกตั้งสหรฐัฯ แตย่งัระวงัผนัผวนจากตะวนัออกกลาง 

ตลาดหุน้สหรัฐฯ มีโอกาสตอบรับเชิงบวกหลังเลือกตั้ง Midterm: การเลือกตั้งกลางเทอมสหรัฐฯ 

วนัท่ี 3 พ.ย. ผลสาํรวจ Generic Ballot ใหเ้ดโมแครตนํารีพบัลิกนัราว 9% โดยตลาดประเมินโอกาสท่ีเด

โมแครตจะกลับมาควบคุมสภาผูแ้ทนราษฎร ซ่ึงอาจนําไปสู่ Divided Government จาํกัดการผลักดัน

นโยบายของทรัมป์ และช่วยลดแรงกดดันต่อ Bond Yield ทั้งน้ี ผลการศึกษาของเราพบว่า S&P 500 

ปรับขึ้ นในช่วง 12 เดือนหลัง Midterm ครบทั้ง 19 ครั้ง (1950–2022) ใหผ้ลตอบแทนเฉล่ีย 

+16.6% โดยส่วนใหญ่เกิดใน 6 เดือนแรก (+14.8%) สนับสนุนมุมมองเชิงบวกต่อหุน้สหรฐัฯ ในระยะ

ถดัไป 

ระวังความผันผวนจากโอกาสสหรัฐฯ ยกระดับการโจมตีอิหร่านหลงัเลือกตั้ง: ความคืบหน้าการ

เจรจาสหรัฐฯ–อิหร่านผ่านกาตาร์ หนุนราคาน้ํามัน Brent ลดลง 7.6% สู่ 104.8 เหรียญ/บาร์เรล 

อย่างไรก็ตาม มีรายงานว่าสหรฐัฯ แจง้พนัธมิตรใหเ้ตรียมรบัมือความเป็นไปไดท่ี้จะโจมตีอิหร่านหลงั

เลือกตั้ง เราประเมินว่าหากเดโมแครตกลบัมาควบคุมสภา ทรมัป์อาจเร่งเพิ่มแรงกดดันทางทหารเพื่อ

บีบอิหร่านเขา้สู่การเจรจา ก่อนสภาชุดใหม่เร่ิมทาํหน้าท่ี 3 ม.ค.70 ความเส่ียงดงักล่าวอาจทาํใหน้ํ้ามนั

กลบัมาฟ้ืนตวั และกดดนั Bond Yield รวมถึงบรรยากาศลงทุนอีกครั้ง แมก้ารโจมตียงัไม่ใช่ขอ้สรุป 

หุน้ไทยอาจผันผวนจากนํ้ามันลดลงกดดนัหุน้พลงังาน: SET ปิดวานน้ี 1,507.20 จุด (-0.75%) 

จากแรงกดดนัหุน้พลงังาน ซ่ึงอาจต่อเน่ืองหลงัน้ํามนัปรบัลดลงแรง อย่างไรก็ตาม เรามองผลกระทบจะ

อยู่ในลักษณะ Sector Rotation มากกว่าการปรับลงทั้งตลาด ขณะท่ี US 10Y Yield ลดลงสู่บริเวณ 

4.9% ช่วยผ่อนคลายแรงกดดันต่อ Valuation การลงทุนเน้น 3 กลุ่ม ไดแ้ก่ 1) หุน้กาํไรแข็งแกร่งและ 

Earnings Visibility สูง โดยเฉพาะส่ือสาร 2) กลุ่มไดป้ระโยชน์จากน้ํามนัลดลง ไดแ้ก่ ขนส่ง (AAV, BA) 

และคา้ปลีก (CPALL, HMPRO) 3) กลุ่มไดป้ระโยชน์จาก Bond Yield ลดลง ไดแ้ก่ ส่ือสาร (ADVANC, 

TRUE) การแพทย ์(BDMS, BH) และโรงไฟฟ้า (GPSC, BGRIM) ซ่ึงอาจไดป้ระโยชน์เพิ่มเติมจากตน้ทุน

กา๊ซท่ีลดลง  

ภาพรวมกลยุทธ:์ การหลุด 1,540 จุด ทําให ้SET กลบัสู่การแกว่งลงตามกรอบ โดยมีความเส่ียงทาง

ลง 1,480-1,500 จุด ช่วงสั้นระวงัความผนัผวนของหุน้พลงังาน การเก็งกาํไรเน้นหุน้ท่ีผลประกอบการ

ดี และท่ีเป็นเป้าหมายของเม็ดเงินต่างชาติ มี Earnings Visibility สูง และหุน้ท่ีไดร้บัประโยชน์จากตน้ทุน

พลงังานและ Bond Yield ลดลง เน้นหุน้ Defensive Growth และกลุ่มท่ียงั Laggard  

แนวรบั: 1,480-1,500 แนวตา้น : 1,520-1,530 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพจิารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

 BDMS (21) : คาดกําไร 3Q69 ฟ้ืนตัวทั้ง YoY และ QoQ จากรายไดผู้ป่้วยไทยและต่างชาติท่ี

เพิ่มขึ้ น ขณะท่ีมีคุณสมบติั Defensive Growth ตดัขาดทุน 19.20 บาท  

 TRUE (15) : กาํไร 3Q26 ออกมาในระดบัท่ีตลาดคาด การทยอยคืนหน้ี จะช่วยลดดอกเบ้ียจา่ย 

หนุนผลประกอบการในระยะต่อไป ตดัขาดทุน 12 บาท 

 GLOBAL (8) : รายงานกาํไรดีกว่าคาด ขณะท่ีแรงส่งระยะสั้นมาจากความตอ้งการซ่อมแซมท่ีอยุ่

อาศยัหลงัน้ําท่วม ตดัขาดทุน 6.80 บาท 

 STPI (7): ราคาหุน้ช่วงสั้นท่ีอยูใ่นช่วงจองซ้ือหุน้เพิ่มทุน 11: 1 ท่ีราคา 5.55 บาท เป็นโอกาสใน

การทยอยสะสม ตดัขาดทุน 5.20 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ISM เผยดชันีภาคการผลิตสหรฐัสูงกวา่คาดในเดือนต.ค. 

- S&P เผยดชันี PMI ภาคการผลิตสหรฐัขยายตวัในเดือนต.ค. 

- อิหร่านเผยการเจรจากบัสหรฐัผ่านตวักลางกาํลงัดาํเนินไปอย่างเขม้ขน้ 

- ดชันีเชื่อมัน่ธุรกิจ ต.ค. ร่วง รบัผลกระทบจากน้ําท่วม-สงครามตะวนัออกกลางยืดเย้ือ 

- ต่างชาติเท่ียวไทย วีคล่าสุดโต 7.31% แรงหนุน Long Haul-ไฮซีซนั ยอดสะสม 10 เดือน 25.46 

ลา้นคน 

- BTG ส่งเพ็ท โฟกัสรุก Pet Food เปิดตัว OEM ครบวงจร ดันแบรนด์พรีเมียม Perfecta บุกตลาด

สหรฐัฯ-อินเดียป๊ัมมารจ้ิ์น 

- TRUE ไตรมาส 3/69 กําไรสุทธิ 6,670.09 ลา้นบาท พุ่ง 324.1% EBITDA ปรับขึ้ น 5.7% รับ

แรงหนุนรายไดโ้ต ลูกคา้ 5G แตะ 20.5 ลา้นราย แต่ภาพรวมยงัตํา่กวา่ท่ี consensus คาด 

- บทวิเคราะหว์ันน้ี : TU คงคาํแนะนํา ซ้ือ เป้า 14.50 บาท / TRUE คงคาํแนะนํา ซ้ือ เป้า 

16.50 บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

  3 พ.ย. – US JOLTs Job Openings / US Midterm Election  

  4 พ.ย. – US ISM Services PMI (Oct) 
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Fundamental Research 

TU 

Maintained 

BUY 

TP: 14.50 Baht 

TU รายงานกาํไปกติ 3Q26 ท่ี 1,457 ลบ. (+20.5% yoy, +6.8% qoq) สูงกวา่ประมาณการของเราและตลาด

เล็กน้อย โดยไดร้บัแรงหนุนจากอตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีดีกว่าคาด และสดัส่วนค่าใชจ้่าย SG&A ต่อรายไดท่ี้ตํา่กว่า

คาด แมเ้ราคาดว่ากาํไรใน 4Q26 จะลดลง qoq จากปัจจยัฤดูกาลท่ีเป็นช่วง Low Season และแรงกดดันจาก

ตน้ทุนวตัถุดิบท่ีเพิ่มขึ้ น แต่คาดว่ากาํไรจะเติบโต yoy โดยไดร้บัการสนับสนุนจากอตัรากาํไรขั้นตน้ท่ียงัอยู่ใน

ระดบัแข็งแกร่ง และปริมาณยอดขายท่ีเพิ่มขึ้ น คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ราคาเป้าหมาย 14.50 บาท 

TRUE 

Maintained 

BUY 

TP: 16.50 Baht 

TRUE รายงานกาํไรสุทธิ 3Q26 ท่ี 6.64 พนัลบ. (+322% yoy, +1% qoq) ตํา่กว่าคาดการณ์ 4% เน่ืองจาก

อตัรากาํไรขั้นตน้ (Gross Margin) ตํา่กวา่ท่ีคาดเล็กน้อย ภาพรวมการประชุมเป็นกลาง (Neutral) เน่ืองจากไม่

มีการเปล่ียนแปลง Guidance อยา่งมีนัยสาํคญั โดยยอดขายบริการหลกั (Core Service Sales) และการเติบโต

ของ EBITDA ยงัคงเป็นไปตามเป้าหมาย ผลกระทบจากสถานการณ์น้ําท่วมต่อการดําเนินงานใน 4Q26 มี

จาํกดั เน่ืองจากมีครัวเรือนท่ีไดร้บัผลกระทบเพียง 1 ลา้นครัวเรือน โดยคาดว่า 4Q26 จะเป็นไตรมาสท่ีผล

ประกอบการแข็งแกร่งท่ีสุด คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ราคาเป้าหมาย 16.50 บาท 

Global Market Summary   

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (2 พ.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากการปรบัตวัลงของราคาน้ํามนัและอตัรา

ผลตอบแทนพนัธบตัร อย่างไรก็ตาม ดชันี S&P500 และ Nasdaq ปิดลบเน่ืองจากแรงขายหุน้กลุ่มเทคโนโลยี 

ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาการเลือกตั้งกลางเทอมและตวัเลขจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรฐัอเมริกาในสปัดาหน้ี์ 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวก (2 พ.ย.) หลังนักลงทุนมีความหวังว่าการเจรจาเพ่ือยุติสงครามระหว่างสหรัฐฯ-

อิสราเอลกบัอิหร่านอาจมีความคืบหน้า ส่งผลใหร้าคาน้ํามนัปรบัตวัลงและกระตุน้ใหนั้กลงทุนกลา้เขา้ลงทุนใน

สินทรพัยเ์ส่ียงมากขึ้ น (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดัชนีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดลบ (2 พ.ย.) หลังนักลงทุนพากนัชะลอลงทุนเพื่อเล่ียงความเส่ียง ก่อนการ

เลือกตั้งกลางเทอมสหรัฐฯ และวนัหยุดทําการของตลาดหุน้ญ่ีปุ่นในวนัพรุ่งน้ี (3 พ.ย.) ประกอบกบัตัวเลข

คาดการณ์กําไรของบริษัท Kioxia Holdings ท่ีประกาศเม่ือปลายสัปดาห์ก่อนออกมาน่าผิดหวัง ย่ิงซํ้าเติม

บรรยากาศการลงทุน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สัญญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงกว่า 7% (2 พ.ย.) หลังมีรายงานว่าอิหร่านส่ง

สญัญาณเปิดรบัการเจรจาสนัติภาพเพื่อยุติความขดัแยง้กบัสหรฐัอเมริกา ซ่ึงข่าวดงักล่าวทาํใหต้ลาดคลายกงัวล

เกี่ยวกบัภาวะอุปทานชะงกังนั (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ISM เผยดชันีภาคการผลิต

สหรฐัสูงกว่าคาดในเดือนต.ค. 

สถาบนัจดัการดา้นอุปทานของสหรฐั (ISM) เปิดเผยว่า ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI) ภาคการผลิตของสหรฐั

ปรับตัวขึ้ นสู่ระดับ 55.5 ในเดือนต.ค. จากระดับ 54.5 ในเดือนก.ย. และสูงกว่าท่ีนักวิเคราะหค์าดการณ์ท่ี

ระดบั 54.5 (อินโฟเควสท)์ 

S&P เผยดชันี PMI ภาคการ

ผลิตสหรฐัขยายตวัในเดือน

ต.ค. 

เอสแอนดพ์ี โกลบอลเปิดเผยวา่ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI) ภาคการผลิตของสหรฐั ปรบัตวัลงสู่ระดบั 54.9 

ในเดือนต.ค. จากระดบั 55.9 ในเดือนก.ย. ซ่ึงเป็นระดบัสูงสุดนับตั้งแต่เดือนพ.ค.2565 (อินโฟเควสท)์ 

TRUE บมจ.ทรู คอรป์อเรชัน่ [TRUE] ประกาศผลการดาํเนินงานไตรมาส 3/2569 ทาํกาํไรต่อเน่ืองเป็นไตรมาสท่ี 7 

โดยไดร้บัแรงหนุนจากการเติบโตของรายไดแ้ละการบริหารการเงินอย่างมีวินัย รายไดจ้ากการใหบ้ริการเม่ือ

ปรบัรายการท่ีมีผลกระทบต่อการเปรียบเทียบแลว้เพิ่มขึ้ น 2.0% เม่ือเทียบกบัปีก่อน และยงัคงเติบโตต่อเน่ือง

จากไตรมาสก่อน แมเ้ผชิญกบัสภาพแวดลอ้มในการดาํเนินธุรกิจท่ีทา้ทาย โดยในไตรมาสน้ีบริษัทมีกาํไรสุทธิ

หลงัหกัภาษี 6.7 พนัลา้นบาท โต 4.2 เท่าจากปีก่อน ขณะท่ี EBITDA อยูท่ี่ 2.85 หม่ืนลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 5.7% 

เม่ือเทียบกบัปีก่อน (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,507          13.2        12.7       41% 4% -0.8% -0.8% -0.8% 19.7%
   - Energy 21,288        9.4          11.5       81% -19% -1.6% -1.6% -1.6% 34.0%
   - Banking 606             10.8        10.3       -2% 5% -1.2% -1.2% -1.2% 27.9%
   - Commerce 21,965        14.9        13.7       8% 9% 0.6% 0.6% 0.6% 13.4%
   - Food 9,093          10.9        9.6         -7% 13% 0.3% 0.3% 0.3% 6.7%
   - Healthcare 4,456          18.9        18.0       17% 5% -0.7% -0.7% -0.7% 5.2%
Indonesia 5,097          8.1          7.2         51% 13% 0.8% 0.8% 0.8% -41.1%
Phillipine 5,680          8.8          8.1         4% 9% 0.0% 0.0% 0.0% -6.2%
Asia
China 3,638          13.4        11.6       22% 16% 1.1% 1.1% 1.1% -8.3%
Hong Kong 23,393        10.8        9.5         0% 13% 0.4% 0.4% 0.4% -8.7%
India 75,693        19.3        16.8       0% 15% 1.7% 1.7% 1.7% -11.2%
Japan 63,082        20.0        19.2       41% 4% -0.3% -0.3% -0.3% 25.3%
Korea 5,859          5.7          4.0         312% 43% 2.2% -0.9% -0.9% 34.8%
Malaysia 1,620          14.5        13.5       8% 7% 0.2% 0.2% 0.2% -3.6%
Singapore 5,304          16.0        14.8       5% 8% -1.4% -1.4% -1.4% 14.2%
Taiw an 44,920        19.5        14.8       84% 32% -0.6% -0.6% -0.6% 55.1%
Vietnam 1,711          11.6        10.3       45% 12% -1.8% -1.8% -1.8% -4.1%
MSCI Asia Ex Japan 1,043          10.8        8.2         79% 32% 0.4% 0.4% 0.4% 14.1%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

2-Nov 30-Oct MTD YTD 2025 2024
Thailand 29.5                 31.3                 29                    646                  (3,211)              (4,132)              
Indonesia (6.2)                  (7.6)                  (6)                     (5,607)              (1,063)              1,154               
Philippines -                   (0.1)                  (236)                 (771)                 (883)                 (408)                 
India -                   468.0               (2,169)              (30,430)            (18,792)            (755)                 
S. Korea (312.3)              (1,209.9)           (315)                 (141,571)          (4,485)              2,426               
Taiw an (2,290.8)           (3,664.0)           (2,283)              (70,990)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam (20.4)                (24.4)                (20)                   (4,570)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 2-Nov 30-Oct % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 5.81     3.07     89% -16% 9% -81% -78% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 106.5   109.0   -2% 0% 14% 45% 14% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 108.4   118.8   -9% -16% -10% 26% 4%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 96.5     104.1   -7% -5% 7% 27% 1%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 730      660      11% 11% 11% 22% -9% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 680      625      9% 9% 9% 17% -9%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.61     2.38     10% -4% -14% -3% 7% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 96.5     104.1   -7% -5% 9% 34% 25%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 119.2   126.6   -6% -14% -16% 11% -10%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12.7     17.7     -28% -61% -74% -63% -68% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 162.4   165.4   -2% -6% -2% 11% 9%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 55.9     56.4     -1% -15% -22% -23% 1% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 124.2   129.3   -4% 1% 20% 50% 10%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 17.7     20.4     -13% 3% 82% 83% -9% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 164.7   168.2   -2% -6% -2% 17% 4%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 58.2     59.3     -2% -17% -22% -13% -10% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  

Source : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

 


