
 

 

Advance Info Services (ADVANC TB) 
ก ำไร 3Q26 ลดลงเล็กน้อย qoq ตามคาด แต่สูงกวา่ประมาณการจาก

ยอดขายสมารท์โฟนท่ีแข็งแกร่ง โดยเฉพาะ Samsung 

Highlights 
• ADVANC รายงานก ำไรสุทธิใน 3Q26 ท่ี 1.35 หม่ืนล้านบาท (+12% yoy, -2% qoq) สูงกว่า

ประมาณการของเราและตลาดเล็กน้อยท่ี 1.2% และ 2.8% ตามล ำดับ โดยยอดขายมือถือท่ี

แข็งแกร่งเป็นปัจจัยหลักท่ีท ำใหผ้ลประกอบการใน 3Q26 สูงกว่าคาด ซึ่งช่วยชดเชยรายไดจ้าก

ธุรกิจบริการหลกัท่ีอ่อนตวัลง 

• โทนการประชุมเป็นบวก โดยคาดว่าการเติบโตของรายไดจ้ากธุรกิจบริการหลักจะอยู่ท่ีระดับบน

ของกรอบเป้าหมายปี 2026 ขณะท่ีการเติบโตของ EBITDA มีแนวโน้มสูงกว่าเป้าหมาย 

• คงค ำแนะน ำ ซื้ อ ราคาเป้าหมายท่ี 415.00 บาท หากราคาหุน้ปรบัตวัลดลง จะส่งผลให ้dividend 

yield สูงขึ้ น และเป็นจงัหวะเขา้ลงทุนท่ีน่าสนใจ 

Analysis 
• ก ำไรลดลงเล็กนอ้ย qoq ตามคาด แต่สูงกว่าประมาณการจากยอดขายสมารท์โฟนที่แข็งแกร่ง 

โดยเฉพาะ Samsung ADVANC รายงานก ำไรสุทธิใน 3Q26 ท่ี 1.35 หม่ืนลา้นบาท (+12% yoy, 

-2% qoq) สูงกว่าประมาณการของเราและตลาดเล็กน้อยท่ี 1.2% และ 2.8% ตามล ำดับ 

เน่ืองจากผูบ้ริหารให ้guidance อย่างระมดัระวงั ยอดขายรวมอยู่ท่ี 5.81 หม่ืนลา้นบาท (+6.8% 

yoy, +2.8% qoq) สูงกว่าประมาณการของเราและตลาดท่ี 1.0% และ 1.7% ตามล ำดับ ปัจจัย

ส ำคญัท่ีท ำใหย้อดขายและก ำไรสูงกว่าคาด คือยอดขายมือถือท่ีแข็งแกร่งท่ี 1.16 หม่ืนลา้นบาท (+

29.4% yoy, +16.1% qoq) โดยความตอ้งการยงัคงแข็งแกร่งแมร้าคามือถือปรบัตวัสูงขึ้ น ซึ่งไดร้บั

แรงสนับสนุนจากการขยายช่องทางจ ำหน่ายทั้งออฟไลน์และออนไลน์ ยอดขาย Apple เติบโต 7% 

qoq ขณะท่ี Samsung เติบโต 30% qoq โดยเฉพาะรุ่นราคาประหยัด เช่น A07 ส่วนยอดขายแบ

รนด์จีนลดลง 20% ก่อนการเปิดตัวรุ่นใหม่ของ Vivo และ Oppo ใน 4Q26 ในทางกลับกนั รายได้

จากธุรกิจบริการหลักชะลอตวัลงมาอยู่ท่ี 4.49 หม่ืนลา้นบาท (+3.0% yoy, -1.3% qoq) สะทอ้น

จ ำนวนผู้ใช้บริการสุทธิท่ีเพิ่มขึ้ นในอัตราชะลอลง  และ ARPU ท่ีลดลง qoq หลังสิ้ นสุดการ

ถ่ายทอดสด English Premier League (EPL) 

• โทนการประชุมเป็นบวกเล็กน้อย: คาดรายไดจ้ากธุรกิจบริการหลักเติบโตตามเป้าหมาย 

ขณะที่ EBITDA มีแนวโนม้เติบโตสูงกว่าเป้าหมาย และยอดขายมือถือจะยงัแข็งแกร่งต่อเน่ือง

ใน 4Q26 มุมมองจากการประชุมเป็นบวกใน 3 ประเด็น ไดแ้ก่ 1) คาดว่าการเติบโตของรายได้

จากธุรกิจบริการหลกัจะอยู่ท่ีระดบับนของกรอบเป้าหมาย 3-5% (เทียบกบัการเติบโต 5.2% yoy 

ในช่วง 9M26), 2) คาดว่าการเติบโตของ EBITDA จะสูงกว่ากรอบเป้าหมายท่ี 2-4% เล็กน้อย 

(เทียบกบัการเติบโต 6.8% yoy ในช่วง 9M26) และ 3) แมย้อดขายมือถือใน 3Q26 จะแข็งแกร่ง

กว่าคาด แต่คาดว่ายอดขายมือถือจะยงัคงแข็งแกร่งในช่วง High season ของ 4Q26 โดยไดร้บัแรง

หนุนจากยอดขายเครื่อง Samsung ท่ีเติบโตต่อเน่ือง รวมถึงความต้องการ iPhone 18/Duo 

นอกจากน้ี ยอดขายอุปกรณ์เสริมเติบโต 30% qoq สอดคลอ้งกับยอดขายสมาร์ทโฟน ขณะท่ี

ยอดขายประกัน (AIS Care+) ก็เติบโตแข็งแกร่งใน 3Q26 เช่นกัน ผู ้บริหารระบุว่า ADVANC 

สามารถเพิ่มส่วนแบ่งตลาดสมาร์ทโฟน (+1.6% YTD) จากการปรับปรุงรา้นคา้ใหท้ันสมัย และ

การขยายช่องทางจดัจ ำหน่าย 

Key Financials 

Year to 31 Dec (Btm) 2024 2025 2026F 2027F 2028F 
Net turnover 213,569.3 226,263.8 234,832.3 244,927.5 253,134.4 
EBITDA 111,612.2 121,490.0 131,068.8 138,821.2 142,173.9 
Operating profit 50,384.4 63,736.0 74,989.4 78,595.3 80,101.7 
Net profit (rep./act.) 35,075.4 47,885.9 54,811.1 56,591.8 58,733.8 
Net profit (adj.) 239.3 121.2 200.0 0.0 0.0 
EPS 0.1 0.0 0.1 0.0 0.0 
PE (x) 4,225.7 8,340.8 5,055.8 n.a n.a 
P/B (x) 10.4 9.4 16.9 13.7 12.0 
EV/EBITDA (x) 10.7 9.7 9.5 8.9 8.6 
Dividend yield (%) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
Net margin (%) 16.4 21.2 23.3 23.1 23.2 
Net debt/(cash) to equity(%) 193.1 150.9 395.0 296.1 249.1 
Interest cover (x) 13.0 16.8 18.1 16.4 17.1 
ROE (%) 36.1 46.9 69.7 66.1 64.6 
Consensus net profit n.a n.a 53,194.5 56,559.4 59,212.2 
UOBKH/Consensus (x) n.a n.a 0.0 0.0 0.0 
 

Source: Advance Info Services, Bloomberg, UOB Kay Hian 
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BUY (Maintained) 

Share Price 
Target Price 
Upside 

Bt340.00 
Bt415.00 

20.3% 

 

Stock Data 

Sector Communication Services 

Bloomberg ticker ADVANC TB 

Shares issued (m) 2,974.2 

Market cap (Btm) 1,011,231.3 

Market cap (US$m) 29,960.6 

3-mth avg daily t’over (US$m) 61.7 

 

Price Performance (%) 

52-week high/low Bt404.0/Bt303.0 
 

1mth 3mth 6mth 1yr YTD 

(1.4) (9.1) 0.0 18.3 14.1 

 

Major Shareholders (%) 

GULF DEVELOPMENT PUBLIC COMPANY 

LIMITED 

40.44 

SINGTEL STRATEGIC INVESTMENTS PTE 

LTD. 

19.10 

 

Balance Sheet Metrics 

FY26 NAV/Share (Bt) 20.2 

FY26 Net Debt/Share (Bt) 79.7 

 

Price Chart 

 

Source: Bloomberg 

 

Company Description  

ADVANC is the largest telecommunication business in 

Thailand providing mobile network service, fixed broadband 

service and digital service under spectrum licences granted 

by NBTC. 
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• จ ำนวนผูใ้ชบ้ริการสุทธิรายใหม่ท่ีเพ่ิมขึ้ นใน 3Q26 ชะลอตวัลง เน่ืองจากกลยุทธข์อง ADVANC 

ท่ีมุ่งเนน้คุณภาพของลูกคา้และการส้ินสุดการถ่ายทอดสด EPL แมย้อดขายรวมจะสูงกว่าคาด

เล็กน้อยจากยอดขายสมาร์ทโฟนท่ีแข็งแกร่ง แต่รายไดจ้ากธุรกิจบริการหลักชะลอตัวลงมาอยู่ท่ี  

4.49 หม่ืนลา้นบาท (+3.0% yoy, -1.3% qoq) สะทอ้นการเติบโตของจ ำนวนผูใ้ชบ้ริการสุทธิราย

ใหม่ท่ีชะลอลง รายไดจ้ากบริการมือถืออยู่ท่ี 3.427 หม่ืนลา้นบาท (+4.4% yoy, -0.1% qoq) 

โดยไดร้บัผลกระทบจากการสิ้ นสุดการถ่ายทอดสด EPL ขณะท่ี ARPU เฉลี่ยรวมลดลงมาอยู่ท่ี 239 

บาทต่อเดือน (+2.1% yoy, -0.8% qoq) และจ ำนวนผู้ใช้บริการสุทธิรายใหม่เพิ่มขึ้ นเพียง 

52,800 ราย (เทียบกับ 271,000 รายใน 3Q25 และ 167,000 รายใน 2Q26) ARPU ของ

ลูกคา้แบบเติมเงินยังคงเติบโตต่อเน่ือง โดยเพิ่มขึ้ นเป็น 161 บาท (+7.3% yoy, +1.3% qoq) 

ขณะท่ี ARPU ของลูกคา้แบบรายเดือนลดลงมาอยู่ท่ี 424 บาท (-3.6% yoy, -2.3% qoq) จ ำนวน

นักท่องเท่ียวยงัคงอ่อนแอ แมจ้ะไดร้บัปัจจยัหนุนตามฤดูกาล (-5% yoy, +3.5% qoq) อย่างไรก็

ตาม หากไม่รวมผลกระทบจาก EPL จะพบว่า ARPU ของลูกคา้รายเดือนจะเติบโต 0.6% qoq ใน

ระยะต่อไป คาดว่า ARPU ของลูกคา้เติมเงิน (Prepaid) จะยงัไดร้บัแรงสนับสนุนจากการใชข้อ้มูลท่ี

เพิ่มขึ้ น ขณะท่ีโอกาสในการเพิ่ม ARPU ของลูกคา้รายเดือน (Postpaid) ผ่านการยา้ยไปใช ้5G มี

จ ำกดั เน่ืองจากลูกคา้ รายเดือนจ ำนวนมากใชบ้ริการ 5G อยู่แลว้ 

• ธุรกิจอื่น ๆ: ธุรกิจบรอดแบนดย์งัคงด ำเนินงานและเติบโตไดอ้ย่างสม ำ่เสมอ ขณะที่ยอดขาย

ธุรกิจลูกคา้องคก์รลดลงจากการเปลี่ยนรูปแบบการรบัรูร้ายได ้ส ำหรบัธุรกิจอื่น ๆ ธุรกิจบรอด

แบนดย์งัคงแข็งแกร่ง เน่ืองจากการบูรณาการระบบ IT กบั 3BB ใกลเ้สร็จสมบูรณ์แลว้ และเราคาด

ว่าการด ำเนินงานจะราบรื่นยิ่งขึ้ นอย่างต่อเน่ือง ส่วนธุรกิจลูกคา้องคก์ร ADVANC ไดเ้ปลี่ยนรูปแบบ

การรบัรูร้ายไดจ้ากบริการ Cloud ใหเ้ป็นรายไดป้ระจ ำ หากไม่รวมผลกระทบจากการปรบัเปลี่ยน

ดงักล่าว ธุรกิจลูกคา้องคก์รยงัคงเติบโตทั้ง yoy และ qoq 

• ADVANC ยงัคงเดินหนา้สรา้งมูลค่าจากสินทรพัยใ์นระยะยาว โดยมีแนวทางดังน้ี 1) การถือหุน้ 

49% ใน Lao Telecommunication มีคุณค่าเชิงกลยุทธ์ในระยะยาว และเปิดโอกาสในการสรา้ง

มูลค่าจากสินทรพัยใ์นประเทศไทย อย่างไรก็ตาม คาดว่าจะมีส่วนช่วยต่อก ำไรในระยะสั้นถึงปาน

กลางอย่างจ ำกดั เน่ืองจากลาวมีประชากรไม่ถึง 10 ลา้นคน และ 2) การเพิ่มขึ้ นของสินทรพัยส์ิทธิ

การใช ้และหน้ีสินตามสัญญาเช่าท่ีสูงขึ้ น สะทอ้นถึงขอ้ตกลงดา้นโครงสรา้งพื้ นฐานระยะยาว ซึ่ง

รวมถึงสัญญา roaming จนถึงปี 2036 และสัญญาเช่าโครงสรา้งพื้ นฐานโทรคมนาคมระยะเวลา 

20 ปี ขอ้ตกลงเหล่าน้ีช่วยให ้ADVANC สามารถรกัษาสิทธิในการใชโ้ครงสรา้งพื้ นฐานล่วงหน้า โดย

คาดว่าการประหยัดตน้ทุนจะทยอยเกิดขึ้ นในระยะยาว ADVANC กลับมาเพิ่มการลงทุนอีกครั้ง

ในช่วง 2H26 หลงัจากใชจ้่ายอย่างระมดัระวงัในช่วง 1H26 เน่ืองจากความเสี่ยงดา้นภูมิรฐัศาสตร์

และภาวะเศรษฐกิจ อย่างไรก็ตาม เราคาดว่า SG&A-to-sales จะยงัอยู่ในระดบัท่ีบริหารจดัการได ้

Valuation/Recommendation 
• คงค ำแนะน ำ ซ้ือ และราคาเป้าหมายไม่เปลี่ยนแปลงที่ 415.00 บาท ราคาเป้าหมายอิงวิธี 

DDM โดยมี CAPM ท่ี 7% และ terminal growth ท่ี 3% ซึ่งสะทอ้น EV/EBITDA ปี 2027 ท่ี 10.5 

เท่า (+1.0SD) หรือ PE ท่ี 22 เท่า (+1.0SD) 

• คาดว่าก ำไรใน 2H26 จะทรงตัว แต่ปัจจัยดังกล่าวได้สะท้อนอยู่ในราคาหุ้นแล้ว  จากการท่ี 

ADVANC ใหแ้นวทางผลประกอบการอย่างระมดัระวงัมาตั้งแต่ 1H26 เราเช่ือว่ามูลค่าหุน้ในปัจจุบนั

มีความน่าสนใจมากขึ้ น โดยให ้dividend yield ประมาณ 5% ในช่วงปี 2027-28 

• หากราคาหุ้นปรับตัวลดลงเพิ่มเติม  จะเป็นโอกาสในการทยอยสะสมหุ้นท่ามกลางอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ และราคาน ้ำมันท่ีอยู่ในระดับสูง เน่ืองจากจะท ำให ้dividend yield 

สูงขึ้ น ปัจจุบนั ADVANC ซื้ อขายท่ี EV/EBITDA 9.5 เท่า โดยมีอ ำนาจในการก ำหนดราคาท่ีแข็งแกร่ง 

และความเสี่ยงท่ีประมาณการก ำไรจะถูกปรับลดมีจ ำกดั ทั้งน้ี ประมาณการก ำไร 2H26 ของเรา

ยงัคงเป็นไปอย่างระมดัระวัง จึงยงัมีโอกาสปรับเพิ่มประมาณการในอนาคต โดยก ำไร 2H26 คิด

เป็น 50% ของก ำไรทั้งปี เทียบกบัค่าเฉลี่ย 53% ในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา 

Earnings Revision/Risk 
• เราปรับเพิ่มประมาณการก ำไรปี 2026-28 ราว 1% เพื่อสะทอ้นสมมติฐานยอดขายมือถือใน 

4Q26 ท่ีสูงขึ้ น 

Share Price Catalyst 
• มารจ์ิ้ น และยอดขายสูงขึ้ น 

Environment, Social, Governance (ESG) Updates 
Environmental 
• ADVANC targets a 30% reduction in greenhouse gas emission intensity by 

2030, from a 2024 baseline.  

Social 
• ADVANC achieved zero work-related fatalities and zero lost-time injuries for two 

consecutive years.  

Governance 
• ADVANC expanded female board representation to 21.43% (3 of 14 directors) 

in 2025. 
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EV/EBITDA And Forward PE Band 
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(Btm) 3Q26 3Q25 2Q26 yoy (%) qoq (%)

Revenue 58,061       54,362       56,497       6.8% 2.8%

Gross profit 25,017       22,713       25,081       10.1% -0.3%

SG&A 6,555         6,177         6,415         6.1% 2.2%

Operating profit 18,462       16,536       18,666       11.7% -1.1%

Operating EBITDA 32,556          30,649          32,445          6.2% 0.3%
Net profit 13,504          12,039          13,716          12.2% -1.5%
Core profit 13,448          11,993          13,612          12.1% -1.2%
EPS 4.54                4.05                4.61                12.2% -1.5%
Financial ratio ppts ppts

Gross margin 43.1                41.8                44.4                1.3 -1.3
SG&A to sales 11.3                11.4                11.4                -0.1 -0.1
Operating margin 31.8                30.4                33.0                1.4 -1.2
EBITDA margin 56.1                56.4                57.4                -0.3 -1.4
Net profit margin 23.3                22.1                24.3                1.1 -1.0
Core profit margin 23.2                22.1                24.1                1.1 -0.9

Based on Financial Statement 2024 2025 1Q26 2Q26 3Q26

ADVANC

Total sales 213,569          226,264          58,197         56,498         57,525         
13.1% 5.9% 3.3% 0.8% 5.8%

-2.3% -2.9% 1.8%

1.1) Core service revenue 162,363          173,316          44,848         45,474         44,895         
yoy 7.0% 5.8% 3.0%
qoq 0.1% 1.4% -1.3%

 - Mobile service revenue 123,803          130,926          34,005         34,300         34,273         
yoy 4.8% 5.8% 7.5% 6.0% 4.4%
qoq -0.3% 0.9% -0.1%

 - Fixed broadband revenue 29,441            32,255            8,511           8,568           8,638           
yoy 116.2% 9.6% 8.7% 7.9% 5.5%
qoq 2.6% 0.7% 0.8%

 - Enterprise + other s 9,120               10,134            2,332           2,606           1,984           
yoy 33.7% 11.1% -5% -3% -23%
qoq -4% 12% -24%

1.2) IC & NT partnership 13,130            9,240               1,067           1,042           1,044           
yoy -1.7% -29.6% -66% -67% -43%
qoq 1% -2% 0%

2) SIM and devices sales 38,076            43,708            12,282         9,982           11,586         
yoy 3.0% 14.8% 10% 1% 29%
qoq -10% -19% 16%

1) Mobile Business 2024 2025 1Q26 2Q26 3Q26

ARPU (Bt/month/subscriber)

ARPU - Postpaid 446 441 436               434               424               
yoy -0.6% -1.1% -0.9% -1.8% -3.6%
qoq -1.1% -0.5% -2.3%

ARPU - Prepaid 138 150 155               159               161               
yoy 10.2% 8.5% 8.4% 7.4% 7.3%
qoq -1.9% 2.6% 1.3%

ARPU - Blend 225 234 238               240               239               
yoy 4.4% 3.9% 4.4% 3.0% 2.1%
qoq -0.8% 0.8% -0.4%

Total subscriber ('000 subscriber)

Subscriber - Postpaid 51,460            53,521            13,803         13,922         14,081         
yoy 1.5% 4.0% 4.8% 4.8% 4.8%
qoq 1.3% 0.9% 1.1%

Subscriber - Prepaid 131,277 131,243 33,137         33,185         33,078         
yoy 1.2% 0.0% 1.8% 1.4% 0.7%
qoq 0.0% 0.1% -0.3%

Total subscriber 182,737          184,764          46,940         47,107         47,160         
1.2% 1.1% 2.7% 2.4% 1.9%

0.4% 0.4% 0.1%
Annual subscriber is the sum of quarter subscriber (for comparison)
Net additions ('000 subscriber)

Net additions Postpaid 299                   616                   173               119               160               
Net additions Prepaid 846                   393                   (3)                   48                  (107)              
Total net additions 1,145               1,009               170               167               53                  

Annual net addition subscirber is the sum of quarter subscriber (for comparison)
2) Fixed broadband business (FBB)

FBB ARPU (Bt/subscriber/month)

ARPU 503 524 538               536               536               
yoy 15.6% 4.2% 3.8% 3.3% 1.6%
qoq 1.6% -0.3% 0.0%

Total subscribers ('000) 

Total subscribers ('000) - EOY 19,651 20,652 5,306           5,346           5,392           
67.7% 5.1% 4.7% 4.1% 3.6%

1.2% 0.8% 0.9%
Annual subscriber is the sum of quarter subscriber (for comparison)
Net additions ('000)

Net addition (subscriber increase) 267                   234                   63                  40                  46                  
Annual net addition subscirber is the sum of quarter subscriber (for comparison)
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Profit & Loss 

Year to 31 Dec (Btm) 2025 2026F 2027F 2028F 

Net turnover 226,264 234,832 244,928 253,134 

EBITDA 121,490 131,069 138,821 142,174 

Deprec. & amort. 57,754 56,079 60,226 62,072 

EBIT 63,736 74,989 78,595 80,102 

Associate contributions 924 450 500 1,316 

Net interest income/(expense) (7,238) (7,236) (8,478) (8,327) 

Pre-tax profit 57,422 68,204 70,617 73,091 

Tax (9,652) (13,591) (14,023) (14,355) 

Minorities (5) (2) (2) (2) 

Net profit 47,886 54,811 56,592 58,734 

Net profit (adj.) 121 200 0 0 
 

 Balance Sheet 

Year to 31 Dec (Btm) 2025 2026F 2027F 2028F 

Fixed assets 198,524 223,325 222,024 224,780 

Other LT assets 169,046 170,274 172,463 175,189 

Cash/ST investment 30,482 34,139 47,838 50,029 

Other current assets 22,222 24,188 28,167 29,110 

Total assets 420,273 451,925 470,492 479,109 

ST debt 33,934 45,409 51,309 49,077 

Other current liabilities 68,244 75,554 83,337 86,319 

LT debt 158,280 225,643 215,696 211,790 

Other LT liabilities 52,534 45,234 46,028 47,169 

Shareholders' equity 107,176 59,978 74,012 84,643 

Minority interest 105 107 109 111 

Total liabilities & equity 420,273 451,925 470,492 479,109 
 

 

Cash Flow 

Year to 31 Dec (Btm) 2025 2026F 2027F 2028F 

Operating 120,810 122,857 126,159 129,054 

Pre-tax profit 57,543 68,404 70,617 73,091 

Tax (9,652) (13,591) (14,023) (14,355) 

Deprec. & amort. 57,754 56,079 60,226 62,072 

Associates (924) (450) (500) (1,316) 

Working capital changes (1,584) 3,196 2,517 1,373 

Non-cash items 2,199 2,149 1,287 665 

Other operating cashflows 15,474 7,070 6,035 7,525 

Investing (47,235) (48,960) (44,269) (55,287) 

Capex (maintenance) (49,941) (41,474) (35,877) (46,333) 

Investments 31 (1,766) (2,627) (2,968) 

Others 2,674 (5,720) (5,765) (5,987) 

Financing (70,828) (70,304) (68,191) (71,576) 

Dividend payments (37,563) (102,008) (42,558) (48,103) 

Issue of shares 0 0 0 0 

Proceeds from borrowings (21,416) 78,838 (4,047) (6,138) 

Others/interest paid (11,849) (47,134) (21,586) (17,335) 

Net cash inflow (outflow) 2,746 3,592 13,699 2,191 

Beginning cash & cash 
equivalent 

22,607 25,354 28,946 42,645 

Changes due to forex impact 0 0 0 0 

Ending cash & cash equivalent 25,354 28,946 42,645 44,836 
 

 Key Metric 

Year to 31 Dec (%) 2025 2026F 2027F 2028F 

Profitability     

EBITDA margin 53.7 55.8 56.7 56.2 

Pre-tax margin 25.4 29.0 28.8 28.9 

Net margin 21.2 23.3 23.1 23.2 

ROA 11.2 12.4 12.6 12.9 

ROE 46.9 69.7 66.1 64.6 

Growth     

Turnover 5.9 10.0 14.7 18.5 

EBITDA 8.8 17.4 24.4 27.4 

Pre-tax profit 34.1 59.2 64.9 70.6 

Net profit 36.5 56.3 61.3 67.4 

Net profit (adj.) (49.3) 65.0 (100.0) 0.0 

EPS (49.3) (16.4) 0.0 0.0 

Leverage     

Debt to total capital 179.2 451.1 360.2 307.8 

Debt to equity 179.4 451.9 360.8 308.2 

Net debt/(cash) to equity 150.9 395.0 296.1 249.1 

Interest cover 16.8 18.1 16.4 17.1 
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recipients in the United States and other applicable jurisdictions. 
 
Specifically, this report is intended for general circulation and informational purposes only and does not take into account the specific investment objectives, 
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AAI AAV ACE ADB ADVANC AEONTS AF AGE AIRA AJ AKP AKR 
ALLA ALT AMA AMARIN AMATA AMATAV AOT AP ARIP ASIAN ASIMAR ASK 
ASP ASW AUCT AURA AWC B BAFS BAM BANPU BAY BBGI BBL 
BCH BCPG BDMS BEC BEM BEYOND BGC BGRIM BH BIZ BJC BKIH 
BLA BLC BOL BPP BRI BRR BTG BTS BWG CBG CENTEL CFRESH 
CGH CHASE CHEWA CHG CHOW CIMBT CIVIL CK CKP CMC CNT COLOR 
COM7 CPALL CPAXT CPF CPL CPN CPW CRC CREDIT DCC DDD DELTA 
DEMCO DITTO DMT DOHOME DRT DUSIT EASTW EGCO EPG ERW ETC ETE 
FLOYD FN FORTH FPI FPT FSMART FSX FTI GABLE GC GCAP GFC 
GFPT GGC GLAND GLOBAL GPSC GRAMMY GULF GUNKUL HANA HARN HENG HMPRO 
HPT HTC ICC ICHI III ILINK ILM IND INET INSET INSURE IP 
IRC IRPC IT ITC ITEL ITTHI IVL J JAS JMART JMT JTS 
KBANK KCAR KCC KCE KCG KJL KKP KSL KTB KTC KUMWEL LH 
LHFG LIT LOXLEY LRH LST M MAJOR MALEE MBK MC MEGA MFC 
MFEC MGC MINT MODERN MONO MOONG MOSHI MSC MST MTC MTI NEP 
NER NKI NOBLE NRF* NV NVD NYT OCC ONEE OR ORI ORN 
OSP PAP PB PCC PCSGH PDJ PG PHOL PIMO PJW PL PLANB 
PLAT PLUS PM PMC PORT PPP PPS PQS PR9 PRG PRM PRTR 
PSH PSL PSP PTC PTG PTT PTTEP PTTGC Q-CON QH QTC RABBIT 
RATCH RBF ROCTEC RS RT S S&J SA SAAM SABINA SAK SAMART 
SAMTEL SAT SAV SAWAD SC SCAP SCB SCC SCCC SCG SCGD SCGP 
SCM SDC SE SEAFCO SEAOIL SELIC SENA SENX SFLEX SGC SGF SGP 
SHR SICT SIRI SIS SITHAI SJWD SKR SKY SMPC SNC SNNP SNP 
SO SONIC SPALI SPC SPCG SPI SPRC SR SSF SSP SSSC STA 
STARM STECON STGT STI SUC SUN SUSCO SUTHA SVOA SYMC SYNEX SYNTEC 
TACC TAN TASCO TBN TCAP TCMC TEAMG TEGH TEKA TFG* TFMAMA TGE 
TGH THANA THANI THCOM THIP THRE THREL TIPH TISCO TKS TKT TLI 
TM TMD TMILL TMT TNDT TNITY TNL TOA TOG TOP TPAC TPBI 
TQM TRUBB TRUE TSC TSTE TSTH TTA TTB TTCL TTW TU TVDH 
TVH TVO TWPC UAC UBE UBIS UP UPF UPOIC UV VGI VIBHA 
VIH VNG WACOAL WGE WHA WHAUP WICE WINMED WINNER WP WPH ZEN 

 
 
      
 

2S A5 ABM ACG ADD AE AH* AIT ALUCON AMC ANAN APCO 
APCS ATP30 BA BBIK BC BCP BE8 BIG BPS BR BSBM BTC 
BTW BVG BYD* CFARM CH CIG CM CMAN CMO* COCOCO COMAN* CPI 
CRD CSC DEXON DTCENT EAST EKH ESTAR EURO EVER FE FVC GEL 
HUMAN ICN IFS JDF JPARK JSP JUBILE K KGI* KTIS KTMS KUN 
LALIN LANNA LEO LHK LPN* MAGURO MATCH MBAX M-CHAI MCOT METCO MICRO 
MVP* NC NCH NCL NDR NEO NL NSL NTSC NTV OKJ PATO 
PDG PEACE PEER PREB PRI PRIME PRIN PRINC* PROUD PSGC PSTC PT 
QLT RCL READY RPH SAMCO SANKO SAPPE SCI SCN SECURE SFT SINO 
SKE SMT SPA SPVI SRS SUPER SVI* SWC TAE TFM TIDLOR* TIPCO 
TITLE TK TKN* TMC TMI TNP TNR TPA TPCS TPIPL* TPIPP TPS 
TQR TRP TRT TURTLE TVT UBA UREKA VCOM VRANDA WARRIX WAVE* WIN 
XO XPG XYZ ZIGA         

 
      
 

AHC AIE* AMANAH AMR ANI APURE ARIN ARROW ASIA ASN AYUD BIOTEC 
BIS BJCHI BLAND CAZ CEN CHAO CHARAN* CHAYO CHIC CHOTI CI CITY 
CSP CSS CWT DIMET* DOD DPAINT DV8 EA* EASON ECF* EFORL FNS 
FTE GBX GPI GTB GYT IMH IRCP ITNS IVF JCK KBS KISS 
KK KWC KWM L&E LDC LEE MCA MEB MEDEZE MENA MILL* MITSIB 
MK MPJ NAM NATION NCAP NOVA NPK OGC PACO PANEL PCE PHG 
PICO PIN PIS PLANET POLY PRAKIT PRAPAT PROEN PROS PTECH PYLON RAM 
RJH RML ROCK RPC SAFE SALEE SE-ED SIAM SINGER SISB SK SKN 
SMD100 SNPS SORKON SPREME SST STANLY STC STPI STX SVR SVT TAKUNI 
TATG TFI THG* TMAN TOPP TPLAS TPOLY TRC* TRU TSE TSR* UKEM 
UOBKH VARO VL WFX WIIK WORK YUASA ZAA      

  
 

ช่วงคะแนน  สญัลกัษณ์               ความหมาย    

 90-100                                ดเีลศิ  

 80-89    ดมีาก           

 70-79    ด ี

 60-69    ดพีอใช ้       

 50-59    ผ่าน        
 ตํ�ากว่า ��        -   - 

 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการสารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเรื�องการกากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) นี�  เป็นการดาเนินการตามนโยบายของสา
นักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการสารวจและประเมินจากข้อมูลของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาด
หลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ที�มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที�ผู้ลงทุนทั �วไปสามารถเข้าถึงได้ ดงันั�น ผลสารวจดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้เป็น
การประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื�อการประเมิน ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการสารวจ ณ วนัที�ปรากฏในรายงานการกากบัดแูลกิจการของบริษทัจดทะเบียนไทยเท่านั�น 
ดงันั�น ผลการสารวจจึงอาจเปลี�ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื�อข้อมูลที�เกี�ยวข้องมีการเปลี�ยนแปลง ทั �งนี�  บริษทัหลกัทรพัย ์ยูโอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของผลการสารวจดงักล่าวแต่อย่างใด  
*บรษิทัหรอืกรรมการหรอืผูบ้รหิารของบรษิัทที �มขี่าวดา้นการกํากบัดูแลกจิการ เช่น การกระทําผดิเกี �ยวกบัหลกัทรพัย ์ การทุจรติ คอรร์ปัชนั เป็นตน้ ซึ �งการใชข้อ้มูล CGR ควรตระหนักถงึข่าวดงักล่าว
ประกอบดว้ย 
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SET ESG Ratings 2025 (as of 6 Jan 26) 
AAA 

AAV ACE ADVANC AJ AMATA AMATAV ASW AWC BAM BANPU BAY BBGI 
BBL BDMS BEM BGC BGRIM BJC BKIH BPP BTG CENTEL CKP CPALL 
CPAXT** CPF CPN CRC DITTO EASTW FPI FPT GLOBAL GPSC GUNKUL HANA 
HENG HMPRO III ILM IVL KBANK KCG KJL KKP KTB KTC LH 
LOXLEY MAJOR MBK MC M-CHAI MFEC MTI NER NOBLE OR ORI OSP 
PB PLANB PR9 PSH PTG PTT PTTEP PTTGC RATCH S S&J SABINA 
SAT SC SCB SCC SCG SCGP SIRI** SJWD SKY SNP STA STECON 
STGT SVOA TEAMG TEGH TFMAMA THCOM TISCO TMT TOA TOP TPBI TTA 
TTB TTW TVO VNG WHA WHAUP        

AA 
ADB AKP AOT AP ASK ASP AURA BCH BLA BRI BTS CBG 
CIVIL CK CMAN COLOR COM7 DMT DRT EGCO EPG ETC GFPT GULF 
HTC ICHI ILINK IT ITTHI JMART KCE KUMWEL LHFG MINT MODERN MOSHI 
MSC MTC NVD NYT PCC PRM PSL QTC RBF SA SAWAD SCCC 
SCGD SELIC SFLEX SHR SMPC SNNP SPALI SPI SSP SUTHA SYNEX TASCO 
TCAP TCMC TGH THANI TIPH TKS TLI TOG TPAC TPIPP** TRUBB TSC 
TU UAC UBE VIH WICE XO ZEN       

A 
AEONTS ALLA ALT ALUCON BA BH BLC CFRESH CHAO CHASE CHG CM 
CPL CREDIT ERW GABLE HARN HUMAN INSET IRC ITC JMT KSL M 
MGC MOONG NEO PHOL PLUS PM PPS PQS PROUD PRTR PSP Q-CON 
QLT SAK SAPPE SCAP SEAFCO SEAOIL SENA SENX SGC SICT SITHAI SKR 
SNC SPC SSSC SYMC TAN TBN TGE THANA THIP THREL TPA TPCS 
TQM TRU TWPC UPF UPOIC VIBHA WPH       

BBB 
AKR ASIMAR CSC J LEO MEGA NL PRIN SE SO SPRC SUN 
TMILL TSTH WP YUASA         

Anti-corruption Progress Indicator (1Q26) 
ได้รบัการรบัรอง 

2S AAI ACE ADB ADVANC AE AF AH AI AIE AIRA AJ 
AKP AMA AMANAH AMARIN AMATA AMATAV AP APCS AS ASIAN ASK ASP 
ASW AWC AYUD B BAFS BAM BANPU BAY BBGI BBL BCH BCP 
BCPG BE8 BEC BEYOND BGC BGRIM BLA BPP BPS BRI BRR BSBM 
BTC BTG BTS BWG CAZ CBG CEN CENTEL CFRESH CGH CHASE CHEWA 
CHOTI CHOW CI CIG CIMBT CM CMC COM7 CPALL CPAXT CPF CPI 
CPL CPN CPW CRC CREDIT CSC CV DCC DELTA DEMCO DEXON DMT 
DOHOME DRT DUSIT EAST EASTW EGCO EMC EP EPG ERW ETC ETE 
FNS FPI FPT FSMART FSX FTE GABLE GBX GC GCAP GEL GFPT 
GGC GLOBAL GPI GPSC GULF GUNKUL HANA HARN HENG HMPRO HTC ICC 
ICHI ICN IFS III ILINK ILM INET INOX INSURE IRPC ITC ITEL 
IVL JAS JMART JMT JR JTS K KASET KBANK KCAR KCE KGEN 
KGI KJL KKP KSL KTB KTC L&E LANNA LH LHFG LHK LIT 
LPN LRH M MAJOR MALEE MATCH MBAX MBK MC MCOT MEDEZE MEGA 
MENA META MFC MFEC MGC MINT MODERN MONO MOONG MOSHI MSC MST 
MTC MTI NATION NCAP NEP NER NKI NOBLE NRF NWR OCC OGC 
OR ORI OSP PAP PATO PB PCSGH PDG PDJ PG PHOL PIMO 
PK PL PLANB PLANET PLAT PLUS PM PMC PPP PPPM PPS PQS 
PR9 PREB PRG PRIME PRINC PRM PROEN PROUD PRTR PSH PSL PSTC 
PT PTECH PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH QLT QTC RABBIT 
RATCH RBF RML RS RWI S S&J SA SAAM SABINA SAK SAPPE 
SAT SAWAD SC SCAP SCB SCC SCCC SCG SCGD SCGP SCM SCN 
SEAOIL SE-ED SELIC SENA SENX SFLEX SFT SGC SGP SHR SINGER SINO 
SIRI SIS SITHAI SJWD SKE SKR SMIT SMPC SNC SNNP SNP SORKON 
SPACK SPALI SPC SPI SPRC SRICHA SSF SSP SSSC SST STA STARM 
STGT STOWER SUSCO SVI SVOA SVT SYMC SYNTEC TAE TAKUNI TASCO TBN 
TCAP TCMC TEGH TFG TFI TFMAMA TGE TGH THANI THCOM THIP THRE 
THREL TIPCO TIPH TISCO TKN TKS TKT TMC TMD TMILL TMT TNITY 
TNL TNP TNR TOG TOP TOPP TPA TPAC TPCS TPLAS TQM TRT 
TRU TRUE TSI TSTE TSTH TTA TTB TTCL TU TURBO TURTLE TVDH 
TVO TWPC UBE UBIS UEC UKEM UOBKH UPF UV VCOM VGI VIBHA 
VIH VNG WACOAL WHA WHAUP WICE WIIK WPH XO YUASA ZEN ZIGA 

 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี�วดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเกี�ยวข้องกบัการทุจริตคอร์รปัชัน (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซึ�งจดัทําโดยสถาบนัไทยพฒัน์นี�  เป็นการดําเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยั �งยืนสําหรบับริษัทจดทะเบียนของ
สํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพัฒน์ อาศยัข้อมูลที�ได้รบัจากบริษัทจดทะเบียนตามที�บริษัทจด
ทะเบียนได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพื�อการประเมิน Anti-Corruption ซึ�งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี (แบบ 56-2) หรือใน
เอกสารและหรือรายงานอื�นที�เกี�ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั�น แล้วแต่กรณี ดังนั �น ผลการประเมินดังกล่าวจึงเป็นการนําเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพัฒน์ซึ�งเป็น
บุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพื�อการประเมิน เนื�องจากผลการประเมิน
ดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที�ปรากฏในผลการประเมินเท่านั �น ดงันั �น ผลการประเมินจึงอาจเปลี�ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื�อข้อมูลที�เกี�ยวข้องมีการ
เปลี�ยนแปลง ทั �งนี�  บริษัทหลกัทรพัย ์ยูโอบ ีเคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่าง
ใด 

**ผูใ้ช้ขอ้มูล SET ESG Ratings ควรตรวจสอบขอ้มูลของบรษิทั เนื �องจากบรษิทั กรรมการ หรอืผูบ้รหิารของบรษิทัมขี่าวเกี �ยวกบัประเดน็การกํากบัดูแลกจิการ หรอืการสรา้งผลกระทบด้านสงัคม
และ/หรอืสิ �งแวดลอ้ม 


