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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,497.99     (4.10) (0.27%)

SET50 1,018.87     (1.62) (0.16%)

SET100 2,198.69     (3.14) (0.14%)

FTSE SET LARGE CAP 1,768.63     (2.35) (0.13%)

FTSE SET MID CAP 1,713.56     (3.12) (0.18%)

FTSE SET SMALL CAP 1,762.38     14.12 0.81%

SET-VAL (Btm) 86,950         

Mkt Cap (Btm) 18,901,250 

PER (x) 14.77

P/BV (x) 1.39

DJIA 51,523         (1833.06) (3.44%)

NASDAQ 24,315         (1421.51) (5.52%)

STOXX Europe 600 655               (2.53) (0.38%)

SSEC 3,690           3.74 0.10%

FTSE 10,783         (46.55) (0.43%)

HANG SENG 24,797         877.48 3.67%

NIKKEI 61,078         (1110.73) (1.79%)

MSCI ASIA EX JAPAN 1,018           (9.88) (0.96%)

NYMEX (US $/bbl) 90.52           2.40 2.72%

Brent (US $/bbl) 98.29           3.67 3.88%

Dubai (US $/bbl) 97.17           2.83 3.00%

Newcastle coal (US $/metric tonne)144.45         (0.75) (0.52%)

Natural gas (US $/MMBtu) 2.95              (0.01) (0.41%)

Baltic dry Index 2,740           46.00 1.71%

Golds (spot) 4,088           27.30 0.67%

Copper (spot) 13,940         (176.69) (1.25%)

Sugar (spot) 18.56           0.09 0.49%

Rubber (spot) 445.0           (2.00) (0.45%)

THB/Dollar 33.4              (0.18) (0.54%)

Yen/Dollar 157.7           (0.73) (0.46%)

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.08%)

Dollar Index 101.5           (0.02) (0.02%)

3M US T-Bill (%) 4.03 (0.03) (0.80%)

2Y US Yield (%) 4.46 (0.12) (2.59%)

10Y US Yield (%) 4.83 (0.05) (1.09%)

10 Y TH Yield (%) 2.01 (0.04) (2.19%)

VIX Index 28.18 11.57 69.66%

Equity 5-Nov MTD YTD

Local Institutions 1,027           2,596           (78,335)       

Proprietary Trading (1,059)          (5,560)          (2,474)          

Foreign Investors 39                 (203)             18,310         

Local Individuals (8)                  3,167           62,500         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 5-Nov MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (292.25) 539.50 1,071.66     

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

GULF 62.50 1.79 2.46%

CPALL 46.25 1.60 5.11%

ADVANC 342.00 0.96 1.18%

AOT 61.25 0.86 1.24%

TRUE 13.30 0.83 2.31%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 187.00 (7.92) (4.10%)

PTTEP 142.00 (2.56) (5.33%)

PTT 39.00 (2.25) (2.50%)

PTTGC 41.00 (1.35) (8.38%)

TOP 56.00 (0.81) (7.44%)  

 

 

 

 

ผนัผวนจากกงัวลการเปลี่ยนแปลงทางการเมืองกระทบการลงทุนหุน้เทคโนโลยี 

ความเส่ียงการเปลี่ยนนโยบายสหรฐัฯ กดดนัหุน้ AI และ Semiconductor: ตลาดหุน้สหรฐัฯ เผชิญ

แรงขายรุนแรง โดย Nasdaq -5.52% และดัชนี Semiconductor (SOX) -12.25% หลังพรรคเดโมแค

รตชนะการเลือกตั้งครองเสียงขา้งมากทั้งสองสภา เพิ่มความกังวลต่อการก ำกับดูแล Data Center ท่ี

เขม้งวดขึ้ น โดยเฉพาะตน้ทุนพลงังานและโครงสรา้งพื้ นฐานไฟฟ้า ตลาดประเมินว่า 30% ของก ำลงัการ

ผลิต Data Center ท่ีคาดว่าจะเพิ่มขึ้ นในสหรัฐฯ ปี 2028 เสี่ยงถูกชะลอ เรามองว่าหากการก่อสรา้ง

ล่าชา้ขณะท่ีผูผ้ลิตชิปยงัเพิ่มก ำลงัการผลิต อาจเกิดภาวะ Oversupply ชัว่คราว กดดันราคาและการรบัรู ้

รายได ้นอกจากน้ี ความเสี่ยงระยะสั้นอยู่ท่ี Margin Debt สหรฐัฯ ซึ่งสูงถึง 1.48 ลา้นลา้นเหรียญฯ ใกล้

ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ ท ำให้การเปลี่ยนมุมมองลงทุนอาจกระตุ้นแรงขายลดสถานะ 

(Deleveraging) และเพิ่มความผนัผวนของตลาด 

น ้ำมันเส่ียงปรบัขึ้ นระยะสั้นจากการเพ่ิมอ ำนาจต่อรองระหว่างสหรัฐฯ และอิหร่าน: Brent ฟ้ืนตัว 

3.88% สู่ 98.29 เหรียญฯ/บาร์เรล หลังเกิดเหตุโจมตีเรือบริเวณช่องแคบฮอร์มุซ แมใ้นระยะกลาง

สภาคองเกรสชุดใหม่ท่ีจะเริ่มวาระ 3 ม.ค. 2570 อาจเพิ่มการถ่วงดุลอ ำนาจประธานาธิบดีและสรา้ง

แรงกดดันใหล้ดความขดัแยง้ ซึ่งน ำไปสู่ราคาน ้ำมนัปรบัลดลง แต่ในระยะสั้นเรามองว่าทั้งสองฝ่ายอาจ

เพิ่มแรงกดดันเพื่อสรา้งอ ำนาจต่อรองก่อนเจรจา โดยสหรัฐฯ อาจเร่งปฏิบัติการทางทหาร ขณะท่ี

อิหร่านอาจใชค้วามเสี่ยงต่อเสน้ทางขนส่งน ้ำมนักดดันกลับ เราจึงมองน ้ำมนัยงัมี Upside Risk ในช่วง 

1-2 เดือนขา้งหน้า เป็นบวกต่อ PTTEP แต่เพิ่มความเสี่ยงเงินเฟ้อและตน้ทุนพลงังาน 

AI อาจกดดนัหุน้เอเชีย แต่เปิดโอกาส Sector Rotation ในไทย: การชะลอลงทุน Data Center อาจ

กระทบการส่งออกของไตห้วนั เกาหลีใต ้จีน มาเลเซีย และไทย ผ่านค ำสัง่ซื้ อชิปและอุปกรณ์ท่ีชะลอลง 

โดยเฉพาะ DELTA ท่ีมีความเสี่ยงจากสินคา้คงคลัง หลังการตั้งส ำรองใน 3Q26 กด Gross Margin ถึง 

2.62% หากการส่งมอบล่าชา้เพิ่มเติมอาจกระทบก ำไรระยะสั้น แมแ้นวโน้มระยะยาวยงัดี อย่างไรก็ตาม 

ขอ้จ ำกัดการลงทุน data center ในสหรัฐฯ อาจกระตุน้การยา้ยฐานลงทุนมายังไทย เป็นบวกต่อกลุ่ม

นิคมอุตสาหกรรมและโรงไฟฟ้าในระยะกลาง ขณะท่ีแรงขายหุน้ AI อาจท ำใหเ้ม็ดเงินหมุนเขา้สู่หุน้ 

Laggard และ Under-owned โดยเฉพาะคา้ปลีก การแพทย์ และสื่อสาร ซึ่งมีความเสี่ยงจาก AI Cycle 

จ ำกดั 

ภาพรวมกลยุทธ:์ ความเสี่ยงระยะสั้นเพิ่มขึ้ นโดยเฉพาะต่อหุน้ส่งออกและอิเล็กทรอนิกส์ การเก็งก ำไร

เน้นหุน้ท่ีผลประกอบการดี และท่ีเป็นเป้าหมายของเม็ดเงินต่างชาติ มี กลุ่มการเงินมีโอกาสฟ้ืนตวัดีจาก 

PER ท่ีต ำ่ 10 เท่า และผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีลดลง  

แนวรบั: 1,450-1,480 แนวตา้น : 1,500-1,530 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน ำ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

• BDMS (21) : คาดก ำไร 3Q69 ฟ้ืนตัวทั้ง YoY และ QoQ จากรายไดผู้ ้ป่วยไทยและต่างชาติท่ี

เพิ่มขึ้ น ขณะท่ีมีคุณสมบติั Defensive Growth ตดัขาดทุน 19.20 บาท  

• CPN (69) : คาดผลประกอบการแช็งแกร่ง และไดป้ระโยชน์จากผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีชะลอตวั

ลง ตดัขาดทุน 63 บาท 

• GULF (67) : มีโอกาสเป็นแหล่งพกังเนในช่วงตลาดกงัวลการชะลอการลงทุนหุน้เทคโนโลยี  ตัด

ขาดทุน 59 บาท 

• TFG (11): ผลประกอบการครึ่งปีหลงัโตดีจากราคาเน้ือสัตวแ์ละไข่ไก่ในประเทศท่ีปรบัขึ้ น ราคา

ปัจจุบนัซ้ือขชายท่ีเพียง 9x PER ตดัขาดทุน 9.30 บาท 

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ประธานเฟดริชมอนด ์คาดเฟดเดินหน้าขึ้ นดอกเบี้ ยขจดัเงินเฟ้อ 

- BoE เสียงแตก 8-1 ประกาศขึ้ นดอกเบี้ ย 0.25% ตามคาด 

- สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดิการว่างงานต ำ่กว่าคาด 

- GPSC  รายงานก ำไร 9 เดือนแรก 5,130 ลบ. โต 5% รบัอานิสงสโ์รงไฟฟ้าน ้ำ-ลม ปักธงลุย PDP 

ใหม่ 

- GULF รายงานก ำไรสุทธิ Q3/69 พุ่ง 28% รบัอานิสงส์โรงไฟฟ้า IPP-โซลารฟ์ารม์-ส่วนแบ่งก ำไร 

ADVANC 

- บทวิเคราะหว์ันน้ี : BCP คงค ำแนะน ำ ซ้ือ เป้า 65 บาท / CK คงค ำแนะน ำ ซ้ือ เป้า 28 บาท 

/ PTT คงค ำแนะน ำ ซ้ือ เป้า 48 บาท / STECON คงค ำแนะน ำ ซ้ือ เป้า 22 บาท 

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 

6 พ.ย. – US Non Farm Payrolls (Oct) / US Unemployment Rate (Oct) 

9 พ.ย. – CN Inflation Rate (Oct) 
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Fundamental Research 

BCP 

Maintained 

BUY 

TP: 65.00 Baht 

BCP รายงานกาํไรสุทธิ 3Q26 ท่ี 9.85 พนัลบ. (+789% yoy, -20% qoq) ขณะท่ีกาํไรหลัก (Core Profit) 

เพิ่มขึ้ น 287% yoy และ 1% qoq มาอยูท่ี่ 12.3 พนัลบ. สอดคลอ้งกบัประมาณการของเรา ค่าการกลัน่พื้ นฐาน 

(Basic GRM) ยงัคงอยูใ่นระดบัสูงท่ี US$17.36/bbl แมมี้การหยุดซ่อมบาํรุงตามแผนท่ีโรงกลัน่ศรีราชา ขณะท่ี

ผลขาดทุนจากการป้องกันความเส่ียง (Hedging Losses) ท่ีเพิ่มขึ้ นกดดันกําไรสุทธิ นอกจากน้ี ธุรกิจ SAF 

เชื้ อเพลิงชีวภาพ และธุรกิจการตลาดในต่างประเทศยงัเป็นปัจจยัสนับสนุนผลประกอบการเพิ่มเติม เราคาดว่า

กาํไรปี 2027 จะยงัคงอยูใ่นระดบัสูงกว่าค่าเฉล่ียในอดีตอย่างมีนัยสาํคญั คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ราคาเป้าหมาย 

65.00 บาท 

CK 

Maintained 

BUY 

TP: 28.00 Baht 

เราคาดวา่ CK จะรายงานกาํไรสุทธิ 3Q26 ท่ี 1.26 พนัลบ. ลดลง 27% yoy แต่เพิ่มขึ้ น 58% qoq คาดวา่จะมี

กาํไรพิเศษ (One-off Gain) ก่อนหกัภาษีจาํนวน 300 ลบ. จากการขายหุน้ BEM คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” และปรบั

การประเมินมูลค่าหุน้โดยใชร้าคาเป้าหมายปี 2027 ท่ี 28.00 บาท (เดิม 27.00 บาท) 

PTT 

Maintained 

BUY 

TP: 48.00 Baht 

เราคาดว่ากาํไรสุทธิ 3Q26 จะปรบัตัวลดลง qoq จากปัจจยัฤดูกาล ไดแ้ก่ ความตอ้งการใชก้๊าซท่ีลดลง และ

ปริมาณยอดขายจากธุรกิจโรงแยกก๊าซท่ีลดลง หลงัจากโรงแยกก๊าซ 1 แห่งหยุดซ่อมบาํรุงตามแผน โครงการ 

Genesis ยังคงมีความคืบหน้า แมจ้ะล่าชา้กว่ากําหนดการเดิมเล็กน้อย โดย PTT คาดว่าจะสามารถสรุป

รายละเอียดของโครงการไดภ้ายใน 4Q26 เราคาดว่า PTT จะจ่ายเงินปันผลปี 2026 ท่ี 3.00 บาท/หุน้ คง

คาํแนะนํา “ซ้ือ” ราคาเป้าหมาย 48.00 บาท (เดิม 45.00 บาท) 

 

STECON 

Maintained 

BUY 

TP: 22.00 Baht 

เราคาดว่า STECON จะรายงานกาํไรสุทธิ 3Q26 ท่ี 281 ลบ. (+72% yoy, -69% qoq) ความชดัเจนเพิ่มเติม

เกี่ยวกบักฎระเบียบท่ีเกี่ยวขอ้งกบัธุรกิจ Data Center จะช่วยสนับสนุนโอกาสในการพฒันาโครงการ DC ใน

อนาคต คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ราคาเป้าหมาย 22.00 บาท ไม่เปล่ียนแปลง 

Global Market Summary   

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลงกว่า 3% (5 พ.ย.) ขณะท่ีดัชนี Nasdaq ด่ิงลงกว่า 5% ซ่ึงเป็นการ

ปรบัตวัลงในวนัเดียวท่ีรุนแรงท่ีสุดในรอบ 19 เดือน และเขา้สู่ภาวะปรบัฐาน (Correction) แลว้ เน่ืองจากหุน้

บริษัทผลิตชิปร่วงลงอยา่งหนัก จากความกงัวลวา่พรรคเดโมแครตอาจใชก้ฎระเบียบท่ีเขม้งวดเพื่อควบคุมธุรกิจ

ปัญญาประดิษฐ ์(AI) หลงักวาดชยัชนะอยา่งท่วมทน้ในการเลือกตั้งการเทอมของสหรฐัฯ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลดลง (5 พ.ย.) โดยไดร้บัแรงกดดันจากการร่วงลงของหุน้กลุ่มเทคโนโลยี ขณะท่ีนักลงทุน

ประเมินแนวโน้มของภาคธุรกิจดังกล่าว หลังพรรคเดโมแครตกวาดชัยชนะในการเลือกตั้งกลางเทอมของ

สหรฐัฯ นอกจากน้ี การอ่อนตวัของหุน้กลุ่มกลาโหมยงัซํ้าเติมการปรบัตวัลงของตลาด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดัชนีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดร่วงลง (5 พ.ย.) โดยการซ้ือขายแกว่งตัวไรทิ้ศทาง หลังนักลงทุนเทขายหุน้

เทคโนโลยีแลว้โยกเงินไปเขา้กลุ่มอ่ืน เพราะกงัวลว่าการสรา้งศูนยข์อ้มูลจะสะดุด หลงัพรรคเดโมแครตควา้ชยั

ชนะจนกลบัมาครองเสียงขา้งมากไดท้ั้งสองสภาในการเลือกตั้งกลางเทอมสหรฐัฯ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (5 พ.ย.) หลงัจากมีรายงานการโจมตีเรือบรรทุก

น้ํามันในอ่าวเปอร์เซีย ซ่ึงทําใหต้ลาดวิตกกังวลเกี่ยวกับภาวะอุปทานชะงักงัน ขณะเดียวกัน นักลงทุนเร่ิม

กลับมาประเมินแนวโน้มท่ีสหรัฐอเมริกาและอิสราเอลอาจเปิดฉากทําสงครามกับอิหร่านอีกครั้ง (อินโฟ

เควสท)์ 

News & Factors 

BoE เสียงแตก 8-1 ประกาศ

ข้ึนดอกเบี้ ย 0.25% ตามคาด 

คณะกรรมการนโยบายการเงิน (MPC) ของธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) มีมติ 8-1 ในการปรับขึ้ นอัตรา

ดอกเบ้ียนโยบาย 0.25% สู่ระดับ 4.00% ในการประชุมวนัน้ี สอดคลอ้งกบัการคาดการณ์ของนักวิเคราะห ์

(อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,498          13.1        12.6       41% 4% -0.3% -1.4% -1.4% 18.9%
   - Energy 20,812        9.2          11.2       79% -18% -0.9% -3.8% -3.8% 31.0%
   - Banking 610             10.9        10.4       -2% 5% 0.6% -0.5% -0.5% 28.7%
   - Commerce 22,240        15.1        13.9       8% 9% 1.0% 1.8% 1.8% 14.8%
   - Food 9,272          11.2        9.8         -8% 14% 0.5% 2.3% 2.3% 8.8%
   - Healthcare 4,554          19.4        18.6       16% 4% 1.3% 1.5% 1.5% 7.5%
Indonesia 5,030          8.0          7.1         50% 13% 2.2% -0.5% -0.5% -41.8%
Phillipine 5,778          9.0          8.3         3% 9% 1.5% 1.7% 1.7% -4.5%
Asia
China 3,690          13.6        11.8       22% 16% 0.1% 2.5% 2.5% -7.0%
Hong Kong 24,797        11.5        10.2       0% 13% 3.7% 6.5% 6.5% -3.3%
India 79,310        20.2        17.5       0% 16% 2.6% 6.5% 6.5% -6.9%
Japan 61,078        19.2        18.5       43% 4% -1.8% -9.0% -9.0% 14.4%
Korea 5,384          5.2          3.6         313% 45% -5.3% -13.2% -13.2% 18.0%
Malaysia 1,636          14.6        13.7       8% 7% 1.2% 1.3% 1.3% -2.6%
Singapore 5,296          16.0        14.8       5% 8% 0.5% -1.5% -1.5% 14.0%
Taiw an 41,575        18.0        13.6       85% 32% -3.2% -8.0% -8.0% 43.5%
Vietnam 1,741          11.7        10.5       46% 12% 0.4% -0.1% -0.1% -2.5%
MSCI Asia Ex Japan 1,018          10.8        8.1         75% 33% -1.0% -2.0% -2.0% 11.4%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

5-Nov 4-Nov MTD YTD 2025 2024
Thailand 1.2                   (55.7)                (6)                     611                  (3,211)              (4,132)              
Indonesia (3.6)                  14.2                 (27)                   (5,629)              (1,063)              1,154               
Philippines 9.0                   7.6                   13                    (759)                 (883)                 (408)                 
India -                   825.6               1,922               (28,508)            (18,792)            (755)                 
S. Korea (2,534.6)           (1,822.7)           (5,907)              (147,124)          (4,485)              2,426               
Taiw an (3,063.8)           (4,568.1)           (13,357)            (82,064)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam (9.3)                  (1.7)                  (47)                   (4,596)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 5-Nov 4-Nov % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 14.06   8.76     61% 358% 48% -50% -17% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 93.7     92.2     2% -11% -6% 24% 0% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 96.3     96.4     0% -16% -25% 8% -8%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 90.5     88.1     3% -11% 1% 16% -5%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 730      730      0% 11% 11% 22% -9% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 680      680      0% 9% 9% 17% -9%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.37     2.61     -9% -12% -20% -8% -13% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 90.5     88.1     3% -11% 3% 21% 14%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 102.4   111.1   -8% -25% -30% -3% -17%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 8.7      18.9     -54% -71% -81% -71% -71% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 151.1   161.4   -6% -7% -7% 4% 4%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 57.3     69.1     -17% 2% -8% -18% 12% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 97.2     107.2   -9% -22% -12% 13% -5%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 3.5      15.0     -77% -82% -67% -67% -59% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 153.1   163.1   -6% -7% -12% 7% 2%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 59.3     70.8     -16% 0% -19% -13% 4% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  

Source : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

 


