
 - 1 – 

ลกูคา้_____________________________ 

วิธีปฏิบติัในการซื�อขาย Single Stock Futures 

1. การคาํนวณราคาและอตัราดอกเบี�ย 

1.1. Phatra คดิดอกเบี�ย Block Trade (BasisClose) จากคา่สงูสดุระหว่าง 

1.1.1. Spot PriceOpen× R2 × Max(T,Min_Day) / 365 หรอื 

1.1.2. Min_R 

ณ วันทีH 4  กันยายน 2560 Phatra ได้กําหนด R2 = %.%% ต่อปีในกรณีผู้ส่งคําสั 1งซื�อขายเปิดสถานะ 

Single Stock Future ผ่านทางระบบ Phatra Block Trade System , R2 = @.%% ต่อปีในกรณีผู้ส่งคาํสั 1ง

ซื�อขายเปิดสถานะ Single Stock Future ผ่านทางโทรศัพท์, Min_Day = 4 วนั , และ Min_R = 0.005 

บาทต่อหุ้ น  โดยถ้ามีการเปลีHยนแปลงการกําหนดค่า R2, Min Day และMin_R Phatra จะแจ้งการ

เปลีHยนแปลงการกาํหนดคา่ดงักล่าวล่วงหน้าก่อนการทาํธุรกรรมใหแ้ก่ผูไ้ดร้บัมอบหมายของบรษิทัคูส่ญัญา ซึHง

ต่อไปนี�จะเรยีกว่า “ผูส้ง่คาํส ั Hงซื�อขาย”  

2. เงืHอนไขและขอ้จาํกดัในการส่งคาํส ั Hงซื�อขายทั Hวไป 

2.1. Phatra จะทําการยกเลิกคําสั HงรายการทีHไม่ถูกจบัคู่ (Unmatched Order) ทั �งหมด ณ เวลา \].^_ น. โดย

รายการทีHสง่มาหลงัจากนั �น จะตอ้งสง่คาํส ั Hงดว้ยราคา At-the-Close (ATC) ของหุน้อา้งองิเท่านั �น 

2.2. จํานวนสญัญาขั �นตํHาของการส่งคําส ั Hงใหเ้ป็นไปตามประกาศของ TFEX เกีHยวกบัการซื�อขายรายใหญ่ (Block 

Trade Transaction) ปจัจุบนั มีจํานวนขั �นตํHา 20 สญัญา หรอื 100 สญัญา ขึ�นอยู่กบัหุ้นอ้างองิของ Single 

Stock Futures 

2.3. ผูส้ง่คาํส ั Hงซื�อขายสามารถปิดฐานะบางส่วนได ้แต่จะตอ้งมจีํานวนสญัญาคงเหลอืไม่น้อยกว่าจํานวนสญัญาขั �น

ตํHาของการสง่คาํส ั Hง Block Trade Transaction ใหเ้ป็นไปตามประกาศของ TFEX 

3. เงืHอนไขและขอ้จาํกดัในการส่งคาํส ั HงขายเพืHอเปิดฐานะ (Short Open) และธุรกรรมทีHเกีHยวขอ้งกบัการยมืหุน้อา้งองิ 

3.1. ผู้ส่งคําส ั Hงซื�อขายไม่สามารถส่งคําสั HงขายเพืHอเปิดฐานะ (Short Open) ในช่วงเวลา Pre-Open และ Call 

Market เวน้แต่จะตกลงกนัเป็นอยา่งอืHน 

3.2. Phatra ขอสงวนสทิธิ kในการบงัคบัปิดฐานะ (Force Close) โดยลูกค้าจะต้องซื�อเพืHอปิดฐานะ (Long Close) 

หาก Phatra ไม่สามารถหาหุน้อา้งองิเพืHอทําการ Hedging ไดอ้ยา่งต่อเนืHอง (Hedging Disruption) ไม่วา่ดว้ย

เหตุใดกต็าม เช่น มกีารเรยีกคนืหุน้อา้งองิจากผูใ้หย้มื (Lender) เป็นตน้ โดยจะทาํการแจง้ล่วงหน้า อยา่งน้อย 

^ วนัทาํการ เวน้แต่จะตกลงกนัเป็นอยา่งอืHน 
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4. เงืHอนไขการยกเลกิคาํสั Hง (Cancel) 

4.1. ผูส้ง่คาํส ั Hงซื�อขายไม่สามารถยกเลกิการสง่คาํสั Hงได ้ถา้หุน้อา้งองินั �นถูกจบัคูไ่ดท้ ั �งหมดแลว้ 

4.2. ในกรณีทีHคําส ั Hงซื�อขายของหุ้นอ้างอิงถูกจับคู่เพยีงบางส่วน (Partial Match) แต่สามารถทํารายการ Block 

Trade ไดต้ามจํานวนสญัญาขั �นตํHาของการส่งคาํสั Hง ผูส้่งคาํส ั Hงซื�อขายมภีาระผกูพนัทีHจะตอ้งทาํรายการ Block 

Trade กบั Phatra อย่างไรก็ตาม ผูส้่งคําสั Hงซื�อขายยงัสามารถยกเลกิคําส ั Hงในส่วนทีHยงัไม่ถูกจบัคู่ทีHเหลอืได ้

หรอื ทาํรายการซื�อขายในราคาตลาดเพิHมได ้

4.3. ในกรณีทีHคาํส ั Hงซื�อขายของหุน้อา้งองิถูกจบัคู่เพยีงบางส่วน (Partial Match) และไม่สามารถทํารายการ Block 

Trade ไดต้ามจาํนวนสญัญาขั �นตํHาได ้ 

4.3.1. ถา้ Phatra สามารถปิดฐานะ (Unwind) ของหุน้อา้งองิไดโ้ดยไม่เกดิความเสยีหายจากส่วนต่างของ

ราคา ทาง Phatra จะแจง้ใหผู้ส้่งคาํส ั Hงซื�อขายทราบและผูส้ง่คาํส ั Hงซื�อขายสามารถทาํการยกเลกิคาํสั Hง

ได ้

4.3.2. ถา้ Phatra ไม่สามารถปิดฐานะ (Unwind) ของหุน้อา้งองิได ้เนืHองจากมโีอกาสเกดิความเสยีหายจาก

ส่วนต่างของราคา ผูส้่งคาํส ั Hงซื�อขายจะต้องทํารายการซื�อขายในราคาตลาดเพิHมใหค้รบตามจํานวน

สญัญาขั �นตํHาทีHสามารถทาํรายการ Block Trade ได ้ 

5. เงืHอนไขทีHเกีHยวขอ้งกบั Corporate Action และการปรบัสทิธ ิ(Corporate Action Adjustment) 

5.1. หุน้อา้งองิมกีารจ่ายเงนิปนัผลทีHไม่ใช่เงนิปนัผลพเิศษ 

5.1.1. กรณีผูส้่งคาํส ั Hงซื�อขายมฐีานะซื�อเพืHอเปิดฐานะ (Long Open) ก่อนวนัขึ�นเครืHองหมาย XD อย่างน้อย 

1 วนัทําการ Phatra จะทําการชดเชยเงนิปนัผลให้กบัรายการดงักล่าวผ่านการปรบัสิทธิในการ

คาํนวณ BasisClose โดยกาํหนดคา่ชดเชยเงนิปนัผล เท่ากบั รอ้ยละ MN ของมลูคา่เงนิปนัผล 

5.1.2. กรณผีูส้ง่คาํส ั Hงซื�อขายมฐีานะขายเพืHอเปิดฐานะ (Short Open) ก่อนวนัขึ�นเครืHองหมาย XD อยา่งน้อย 

1 วนัทาํการ Phatra จะตอ้งไดร้บัชดเชยเงนิปนัผลเตม็มลูคา่จากรายการดงักลา่วผา่นการปรบัสทิธใิน

การคาํนวณ BasisClose โดยกาํหนดคา่ชดเชยเงนิปนัผล เท่ากบั รอ้ยละ 100 ของมลูคา่เงนิปนัผล  

5.2. หุน้อา้งองิมกีารใหส้ทิธซิื�อหุน้เพิHมทนุ (Right Offering) หรอืการจ่ายปนัผลเป็นหุน้ (Stock Dividend) และผูส้่ง

คาํส ั Hงซื�อขายมฐีานะเปิด (Open Position) ก่อนวนัขึ�นเครืHองหมาย XR หรอื XD อยา่งน้อย 1 วนัทาํการ TFEX  

จะทําการปรบัสทิธอิตัโนมตัใิห ้ Single Stock Future อย่างไรกต็าม ผูส้่งคาํส ั Hงซื�อขายจะไม่สามารถปิดฐานะ 

(Close Position) ก่อนทีHบรษิทัผูอ้อกหุน้อา้งองิจะโอนหุน้เพิHมทุนหรอืหุน้ปนัผลเขา้มาในพอรต์การลงทุนของ 

Phatra เต็มจํานวน เว้นแต่จะตกลงกันเป็นอย่างอืHน โดยหากผู้ส่งคําสั Hงซื�อขายต้องการปิดฐานะบางส่วน 

Phatra สงวนสทิธิ kในการปิดฐานะใหเ้ฉพาะกรณีทีH Single Stock Futures ทีHยงัไม่ปิดฐานะสามารถทาํรายการ 

Block Trade ได ้
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5.3. หุน้อา้งองิมกีารใหส้ทิธผิูถ้อืหุน้เดมิในการจองซื�อใบสาํคญัแสดงสทิธทิีHจะซื�อหุน้สามญัเพิHมทุน (Warrant) ของ

หุน้อา้งองิ (XW) Phatra จะปรบัสทิธติามทีH TFEX ประกาศเท่านั �น 

6. หน้าทีHและความรบัผดิชอบของผูส้ง่คาํส ั Hงซื�อขาย 

6.1. ในกรณีทีHผูส้่งคาํสั Hงซื�อขายทําธุรกรรมเพืHอลูกคา้ของผูส้่งคาํส ั Hงซื�อขาย ผูส้่งคาํส ั Hงซื�อขายมหีน้าทีHตรวจสอบว่า

บญัชลีกูคา้มวีงเงนิเพยีงพอสาํหรบัทาํรายการ Block Trade ไดก่้อนสง่คาํสั Hงซื�อขายมายงั Phatra  

6.2. ผู้ส่งคําส ั Hงซื�อขายต้องรบัผดิชอบในความเสยีหายทีHเกิดขึ�นทั �งหมดกบั Phatra หากไม่สามารถทํารายการ 

Block Trade ไดต้ามทีHตกลงไว้กบั Phatra ซึHงรวมถงึค่าใชจ้่ายทีHสมเหตุสมผลในการดําเนินการของ Phatra 

ทั �งหมด  

6.3. หากสถานะสญัญาหมดอายุลง หากผู้ส่งคําสั Hงไม่ประสงค์จะปิดสถานะ ผู้ส่งคําส ั Hงซื�อขายจะต้องทําการต่อ

สถานะสญัญา (Rollover) ก่อนเวลา \v.^_ น. ในวนัทาํการสดุทา้ยของสญัญานั �นๆ  

สมมติฐานการคาํนวณและนิยาม 

• R1  หมายถงึ อตัราดอกเบี�ยมดัจาํ สาํหรบัคาํนวณ BasisOpen 
• R2  หมายถงึ อตัราดอกเบี�ย Block Trade (ซึHงอาจมกีารเปลีHยนแปลงไดต้ามประกาศ Phatra) 
• Min_Day  หมายถงึ จาํนวนวนัสาํหรบัคาํนวณดอกเบี�ยขั �นตํHา (ซึHงอาจมกีารเปลีHยนแปลงไดต้ามประกาศ          

                       Phatra) 
• Min_R หมายถงึ ดอกเบี�ยขั �นตํHาต่อหุน้ของธุรกรรม Block Trade (ซึHงอาจมกีารเปลีHยนแปลงไดต้าม  

                       ประกาศ Phatra) 
• Spot_PriceOpen  หมายถงึ Spot Price ของหุน้อา้งองิ ณ เวลาทีHลกูคา้เปิดฐานะฟิวเจอรส์ 
• Spot_PriceClose  หมายถงึ Spot Price ของหุน้อา้งองิ ณ เวลาทีHลกูคา้ปิดฐานะฟิวเจอรส์ 
• TTM  หมายถงึ อายคุงเหลอื (หน่วยเป็นวนั) ของฟิวเจอรส์ทีHลูกคา้เปิดฐานะ เท่ากบั  

 วนัทาํการซื�อขายสดุทา้ยของสญัญา – วนัทีHเปิดสญัญา  
• T  หมายถงึ จาํนวนวนัทีHลกูคา้เปิดฐานะทั �งหมดซึHงเท่ากบั วนัทีHปิดสญัญา – วนัทีHเปิดสญัญา  
• BasisOpen หมายถงึ ดอกเบี�ยมดัจํา ซึHงสามารถขึ�นอยูก่บัการตกลงกนัในแตล่ะครั �ง หรอืถา้ไม่ไดต้กลงกนัก็

 จะใชเ้ป็นคา่มาตรฐานเท่ากบั Spot PriceOpen× R1 × TTM / 365 (ปดัเศษตามปกตใิหเ้ป็น
 ทศนิยม v ตาํแหน่ง) 

• BasisClose หมายถงึ ดอกเบี�ย Block Trade ซึHงเท่ากบัคา่สงูสดุระหว่าง (1) Spot PriceOpen× R2 × Max(T,  
 Min_Day) / 365 หรอื (2) Min_R (ปดัเศษตามปกตใิหเ้ป็นทศนิยม y ตาํแหน่ง)  

 


